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uvoD
Spolognost KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group (dalej aj ako ,spolo&nost* alebo ako
,KOMUNALNA*) predklada spravu o solventnosti a finanénom stave k 31. 12. 2025 (dalej len ,sprava*)
na zaklade ustanoveni zakona €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon ¢. 39/2015 Z. z.*) a smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ Il)
(dalej aj ako ,smernica 2009/138/ES*), delegovaného nariadenia Komisie EU 2015/35, ktorym sa
dopifia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zadati vykonavania poistenia
a zaistenia (Solventnost 1l) z 10. oktdbra 2014 (dalej len ,delegované nariadenie EU 2015/35%)
a v sulade s odporiéanim Utvaru dohladu nad finanénym trhom Narodnej banky Slovenska (dalej len
.,NBS“) zo 17. maja 2016 ¢&. 3/2016 o predkladani a zverejiiovani informacii pre sektor poistenia

a zaistenia.

Spoloénost v sprave preukazuje, Ze jej organizaéna $truktira a procesy spifiaju poziadavky systému

spravy a riadenia v sulade so zakonom ¢&. 39/2015 Z. z. a Ze aktivne pristupuje k identifikacii,

vyhodnocovaniu a riadeniu rizik vznikajucich z jej €innosti na vSetkych urovniach.

Predkladanou spravou spolo¢nost dokladd pripravenost verne, presne a v€as informovat o vSetkych
materialnych skuto¢nostiach ovplyvriujucich jej rizikovy profil vo forme predpisanej zakonom €. 39/2015
Z. z.

Od 01. januara 2023 spolocnost uctuje podla novych uétovnych Standardov ,IFRS 17, Poistné zmluvy*
(dalej len ,IFRS 17%) a ,IFRS 9, Finan¢né nastroje“ (dalej len ,IFRS 9).

Sucastou spravy je Priloha €. 2: Kvantitativne vykazy k 31. 12. 2025 (SFCR QRT_SK_ KOMSLO) (dalej

len ,Priloha &. 2“), ktoré spolo¢nost zostavila podla osobitného predpisu.

Spolo¢nost zverejiiuje nasledovné kvantitativne vykazy:
e S.02.01.02 Suvaha,
e S.05.01.02 Poistné, poistné pinenia a naklady podla skupiny &innosti,
e S.12.01.02 Technické rezervy na Zivotné poistenie a zaistenie a zdravotné poistenie SLT,
e S.17.01.02 Technické rezervy na nezivotné poistenie a zaistenie,
e S.19.01.21 Naroky vyplyvajuce z nezivotného poistenia,
e S.22.01.21 Vplyv opatreni tykajucich sa dlhodobych zaruk a prechodnych opatreni,
e S.23.01.01 Vlastné zdroje,

T CI. 3 vykonavacieho nariadenia Komisie (EU) 2023/895 zo 4. aprila 2023, ktorym sa stanovuju vykonévacie
technické predpisy na uplatriovanie smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES, pokial ide
o postupy, formaty a vzory pre zverejriovanie sprav poistovni a zaistovni o ich solventnosti a financénom stave,
a ktorym sa zru$uje vykonavacie nariadenie (EU) 2015/2452.
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e S.25.05.21 Kapitalova poziadavka na solventnost — pre podniky pouzivajice vnutorny model
(Ciastocny alebo uplny),

e S.28.02.01 Minimalna kapitalova poziadavka — ¢innost Zivotného aj nezivotného poistenia.

Spolo¢nost nezverejiiuje udaje v kvantitativnom vykaze S.04.05.21 Poistné, poistné plnenia a naklady
podfa krajin, kedZe domovska krajina predstavuje aspofi 90 % celkového hrubého predpisaného

poistného.

Zo zisteni spravy vyplyva, e spoloénost spifia kritéria definované zakonom pre kapitalovu primeranost
a dostatoCne a v plnej miere implementovala a aktivne pouzZiva systém spravy a riadenia podla

smernice 2009/138/ES vo vsetkych troch pilieroch.
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SLOVNIK

ALAE - alokované naklady na likvidaciu poistnych udalosti

ALM - riadenie aktiv a zavazkov

AML — anti-money laundering / opatrenia proti praniu Spinavych pefiazi

ariSE — model simulacie pefiaznych tokov prispdsobeny pre odvetvie nezivotného poistenia

b. b. — bazicky bod

BE - najlepsi odhad

CB - contract boundaries

CSM - zmluvna servisna marza

DAC - Casové rozliSenie obstaravacich nakladov

DCF - diskontované pernazné toky

delegované nariadenie EU 2015/35 — delegované nariadenie Komisie EU 2015/35 z 10. oktdbra 2014,
ktorym sa dopifia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady &.2009/138/ES o zadati vykonavania
poistenia a zaistenia (Solventnost' Il)

DORA - Digital Operational Resilience Act / nariadenie o digitalnej prevadzkovej odolnosti

ECB - Eurdpska centralna banka

EFSF — Eurdpsky nastroj finanénej stability

EHP — Eurdpsky hospodarsky priestor

EIB — Eurdpska investicna banka

EIOPA — Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov

EIOPA SA — Symetricka Uprava pre vypocet akcioveého rizika stanovena EIOPA na zaklade spravania
akciového indexu

EPIFP — oCakavané zisky zahrnuté do buduceho poistného

ESG - Environment, Social and Governance / environmentalne, socidlne a riadiace kritéria

EU — Eurépska Unia

FVOCI - Fair Value through Other Comprehensive Income / realna hodnota, ktorej zmena je vykazana
v ostatnom suhrnnom zisku

HNSLT - zdravotné rizika podobné nezivotnym technikam

HSLT - zdravotné upisovacie riziko podobné Zivotnym technikam

IAS — medzinarodné uctovné Standardy

IBNR - rezerva na vzniknuté ale nenahlasené poistné udalosti

IFRS — Medzinarodné standardy finanéného vykaznictva

IT — informacné technologie

IZP — investi¢né Zivotné poistenie

Kasko — havarijné poistenie motorovych vozidiel

KOMUNALNA - spoloénost KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group

KRI - kl'u€ové indikatory rizika

LAC DT - kapacita odlozenych dani absorbovat straty

LAC TP - kapacita technickych rezerv absorbovat' straty

LTG — dlhodobé zaruky
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MCMC — Markov Chain Monte Carlo model

MCR — minimalna kapitalova poziadavka na solventnost

NAT CAT - natural catastrophe / prirodna katastrofa

NAV — Cista hodnota aktiv

NBS — Narodna banka Slovenska

NSLT - zdravotné rizika podobné nezZivotnym technikam

OCI - Other Comprehensive Income / ostatné sucasti komplexného vysledku

OF — own funds / vlastné zdroje

OPU - osobny poistny ucet

ORSA - vlastné posudenie rizika a solventnosti

OTC - Over-the-counter / mimoburzovy

p. b. — percentudlny bod

PIM — Ciasto€ny vnutorny model

PZP — povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skodu spésobenu motorovym vozidlom
QRT - predlohy kvantitativneho reportovania

RBNS - rezerva na nahlasené a nevybavené poistné udalosti

SCR - kapitalova poZiadavka na solventnost

SF — Standardny vzorec

SFCR - sprava o solventnosti a finanénom stave

Sll — Solventnost' Il

SKP - Slovenska kancelaria poistovatelov

SLT — zdravotné rizika podobné zivotnym technikam

smernica 2009/138/ES — smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009
o zacCati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost II)

spoloénost’ — spoloénost KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group

SPPI - Solely payments of principal and interest / vylu€ne platby istiny a uroku

SR - Slovenska republika

TIER - trieda kapitalu

TM — prechodné znizenie technickych rezerv podla § 204 zdkona &. 39/2015 Z. z.

TR —technické rezervy

UFR - Ultimate forward rate / kone¢na urokova miera

ULAE — nealokované ndklady na likvidaciu poistnych udalosti

UL/IL - jednotkovo-viazané produkty investi€ného zivotného poistenia / investi€ne naviazané poistenie
UZ — ustovna zavierka

VA — korekcia volatility

VIG - Vienna Insurance Group

VIG RM - oddelenie VIG Risk management

VKS - vnutorny kontrolny systém

zakon €. 39/2015 Z. z. — zakon ¢&. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov

ZMOS - Zdruzenie miest a obci Slovenska
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ZHRNUTIE

Spolognost KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group (dalej len ,spolo&nost* alebo len
,spoloénost KOMUNALNA®) je univerzalna poistovacia spolognost, ktora pésobi na slovenskom
poistnom trhu od roku 1994. Jej poslanim je poskytovat svojim klientom kvalitné poistné produkty
asluzby v oblastiach zivotného poistenia, poistenia motorovych vozidiel majetku, zodpovednosti

za Skodu ob&anov a podnikatelskych subjektov.

Spolo¢nost predklada Spravu o solventnosti a finanénom stave za financny rok 2025. Sprava obsahuje
komparativne informécie za predchadzajuce finanéné obdobie, t. j. za rok 2024, s vysvetlenim

vyznamnych medziro¢nych pohybov.

Sprava podava uceleny obraz o ¢innosti a vykonnosti spolo¢nosti, systéme spravy a riadenia, rizikovom

profile, metédach ocefovania a riadeni kapitalu v spolo¢nosti z pohladu Solventnosti Il.

Cinnost a vykonnost spolognosti v roku 2025 boli nadalej ovplyvnené geopolitickymi otrasmi a hlavnymi
rizikami pre finan¢nu stabilitu bol pretrvavajuci rast spotrebitelskych cien tovarov a sluzieb a avizované
konsolidacné vladne opatrenia, ako aj zmeny na finan€nych trhoch a tym suvisiaci vyznamnejsi rast

bezrizikovej urokovej krivky.

Spolo¢nost v roku 2025 dosiahla predpisané poistné v objeme 121 140 tis. EUR, €o predstavuje narast
00,57 % oproti roku 2024. Hlavnym prispievatelom k narastu bol segment nezivotného poistenia.
V segmente zivotného poistenia boli poklesy na depozitnych produktoch a na dozivajdcich kapitalovych
Zivotnych produktoch Ciasto¢ne kompenzované narastami v profitabilnych odvetviach beZzne plateného

tradi¢ného poistenia (rizikové poistenie, poistenie pohrebnych nakladov, pripoistenia).

V oblasti nezivotného poistenia spolo¢nost zaznamenala rast predpisaného poistného najma v
povinnom zmluvnom poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla

(dalej len ,PZP*) a majetkovom poisteni.

Spolo¢nost za rok 2025 dosiahla hospodarsky vysledok vo vySke 5645 tis. EUR pred zdanenim.
V porovnani s vysledkom hospodarenia za predchadzajuce obdobie, ktory dosiahol hodnotu 5 429 tis.

EUR, ide o narast o0 3,98 %. Hlavné ukazovatele vykonnosti su uvedené v Castiach A.2, A.3 a A 4.

Systém spravy a riadenia je v spolo¢nosti definovany za u¢elom zabezpecenia obozretného riadenia
poistovacej €innosti s ohladom na riadenie rizik, ktorym je spolo¢nost vystavena. Spolo¢nost’ pouziva
komplexny systém riadenia rizik na UpInu identifikaciu, hodnotenie, riadenie a monitorovanie rizik,

ktorym je spoloCnost vystavena.

Neoddelitelnou suc€astou stratégie riadenia rizik je proces vlastného posudenia rizika a solventnosti
(ORSA), ktory spaja kvantitativne a kvalitativne vysledky riadenia rizik, priCom je délezitou sucastou

integrovaného planovacieho procesu a ma vplyv na strategické a obchodné rozhodovanie.
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Spolo¢nost pouZiva na vypocCet kapitalovej poziadavky na solventnost (SCR) Standardny vzorec (SF)

v kombinacii s ¢iasto€nym vnutornym modelom (PIM). Rizikovy profil spolo¢nosti je popisany v Casti C.

Ukazovatel solventnosti k 31. decembru 2025 dosiahol vySku 160,01%. V porovnani s predchadzajucim
rokom sa ukazovatel solventnosti medzirocne znizil najmd z ddvodu zniZenia vlastnych zdrojov
uréenych na krytie kapitalovej poZiadavky na solventnost. Zarovef mierne vzrastla hodnota kapitalovej

poziadavky na solventnost’ ¢o bolo spdésobené najma rastom kmena v nezivotnom poisteni.

Vyska pouzitelnych vlastnych zdrojov na krytie SCR k 31. decembru 2025 je 62 273 tis. EUR. Vlastné
zdroje spolocnosti boli ovplyvnené precenenim aktiv, zmenou najlepSieho odhadu technickych rezerv
nezivotného poistenia, zmenou predpokladov pre urCenie najlepSieho odhadu technickych rezerv
Zivotného poistenia a zohladnenim planovanej vyplaty dividend akcionarovi. Vlastné zdroje su blizSie

popisané v Casti E.1.

Kapitalova poziadavka na solventnost k 31. decembru 2025 vo vyske 38 918 tis. EUR v porovnani
s predchadzajucim rokom vzrastla predovSetkym pre nezivotné upisovacie riziko ako aj zdravotné
upisovacie rizika primarne narastom portfélia a Ciasto€ne zmenou modelu, mierny narast zaznamenalo
aj zivotné upisovacie riziko, o bolo kompenzované poklesom trhového rizika, a poklesom rizika
kreditného rozpatia. Hodnota minimalnej kapitalovej poZiadavky na solventnost k 31. decembru 2025

je 13 779 tis. EUR. Kapitalové poziadavky su blizSie popisané v Casti E.2.

VSetky rizika okrem nezivotného upisovacieho rizika su diverzifikované s vysokym diverzifikatnym
efektom, nezivotné upisovacie riziko pre svoj podiel okolo 50% na celkovom rizikovom profile uz

nedokaze byt vysoko diverzifikované.

Spolo¢nost vyuziva pri vypocétoch solventnosti od 30. juna 2020 korekciu volatility (dalej aj ,VA®)
aod 31. decembra 2021 uplatriuje prechodné znizenie technickych rezerv (dalej aj ako ,TM®). Vplyv

pouzitia VA a TM je vycCisleny a blizSie opisany v Castiach D.2, E.1 a E.2.

Vysledky s VA a TM k 31. decembru 2024 boli testované pomocou analyzy citlivosti, ktorej vysledky su
uvedené v Casti C.7. Z citlivosti mala najvacsi negativny vplyv na ukazovatel solventnosti zmena
Skodovosti +5 %, zvySenie nakladov neZivotného poistenia 0 10 % a narast kreditného rozpatia

dlhopisov 0 50 b. p.

Spolo¢nost predpoklada, Ze ukazovatel solventnosti bude nadalej prevySovat urover stanovenu
zakonom €. 39/2015 Z. z., a to aj pri nezapocitani prechodného znizenia technickych rezerv.

V priebehu vykazovaného obdobia spolo¢nost nezaznamenala iné materidlne zmeny, ktoré by
vyznamnym spdsobom ovplyvnili jej ¢innost a vykonnost a opatovne potvrdila svoju stabilnt poziciu

na slovenskom poistnom trhu.
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A CINNOST A VYKONNOST
A.1 CINNOST

Udaje o spolognosti:  KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group

Pravna forma: akciova spolo¢nost’

NAZOV A KONTAKTNE UDAJE ORGANU DOHL'ADU:
Narodna banka Slovenska, so sidlom Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava,
ICO: 30 844 789, web: www.nbs.sk, email: info@nbs.sk

NAZOV A KONTAKTNE UDAJE ORGANU DOHI’ADU NAD SKUPINOU:
Finanzmarktaufsicht — FMA, so sidlom: Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Vieden, Rakusko, web:

https://www.fma.gv.at, email: fma@fma.gv.at

NAZOV A KONTAKTNE UDAJE EXTERNEHO AUDITORA:
KPMG Slovensko spol. s.r.o., so sidlom Dvorfakovo nabrezie 10, 811 02 Bratislava, tel: +421 2 5998
4111, web: https://home.kpma/sk/sk/home.html, email: kpmg@kpmg.sk

OPIS DRZITELOV KVALIFIKOVANYCH PODIELOV V PODNIKU:
o VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe, so sidlom Schottenring 30,
1010 Vieden, Rakusko, registrovana na Obchodnom sude Vieden pod registracnym cislom
(FN) 75687 f, 100,00 % podiel na zakladnom imani, 5 582 akcii.

Spolo¢nost je su€astou skupiny Vienna Insurance Group (dalej len ,VIG®). Jej akcionar spolo¢nost’
VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe je jednou z najvyznamnej$ich
poistovni v Rakusku. Skupina VIG je veducou poistovacou skupinou tak v Rakusku, ako aj v celom

regiéne strednej a vychodnej Eurdpy.

Skupina VIG poskytuje pracu viac ako 29 000 zamestnancom v priblizne 50 spolo€nostiach
v 30 krajinach. Vo vSetkych odvetviach (v nezivotnom, Zivotnom a v zdravotnom poisteni) ponuka Siroké
portfélio produktov a sluzieb so zameranim na klientov. Pozitivny vyvoj skupiny VIG potvrdzuje
medzinarodna ratingova agentura Standard & Poor’s, ktora uz niekolko rokov hodnoti poistovaciu
skupinu ratingom ,A+“ so stabilnym vyhladom, vdaka ¢omu je VIENNA INSURANCE GROUP AG
Wiener Versicherung Gruppe aj nadalej spolo¢nostou s najlep§im ratingom v hlavhom indexe ATX na

Viedenskej burze cennych papierov.

Spoloc¢nost v roku 2025 spoloéne so spoloc¢nostou KOOPERATIVA poistovia, a.s. Vienna Insurance,
zalozila obchodnu spoloénost” Global Call, s. r. 0., ktora sa primarne zaobera poskytovanim call-
centrovych sluZieb a sluZieb zakaznickej podpory, pri€om obchodny podiel spolo€nosti v novovzniknutej

spolo¢nosti predstavuje 15 %.
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K 31. 12. 2025 mala spolo¢nost majetkové ucCasti vo vySke najmenej 5 % zakladného imania

v nasledujucich spolo¢nostiach.

Zoznam majetkovych ucasti k 31.12.2025:

R EE 7 V750 e za’klzg::erni;ani
Slovexperta, s.r.o. SK 15 %
Global Call, s.r.o. SK 15 %
GLOBAL ASSISTANCE SLOVAKIA, s.r.o. SK 9%

Zjednodusena struktura skupiny k 31. 12. 2025

~
GLOBAL ASSISTANCE
SLOVAKIA, s.r.o.
J/
VIENNA INSURANCE o
) KOMUNALNA
GROUP AG Wienner 100% S e : Slovexperta, s.r.o.
A poistovna, a.s. Vienna
Versicherung Gruppe
Insurance Group )
N
Global Call, s.r.o.
J

Spolo¢nost bola zalozena zakladatel'skou listinou zo dria 19. oktobra 1993 a svoju Cinnost oficialne
zahdjila 1. januara 1994. Predmetom d¢innosti spoloCnosti je vykonavanie poistovacej Cinnosti pre
poistny druh nezivotného poistenia a pre poistny druh Zivotného poistenia podla jednotlivych poistnych

odvetvi, a to pre poistné odvetvia nezivotného poistenia a Zivotného poistenia.

Pre poistny druh nezivotného poistenia ide o poistné odvetvia v €leneni podla prilohy &. 1 zakona
¢. 39/2015 Z. z.:
1. Poistenie Urazu (vratane pracovnych Urazov a choréb z povolania):
a) fixné penazné pinenie,
b) s plnenim majucim povahu odSkodnenia,
c) s kombinovanym plnenim,
d) cestujucich,
e) individualne zdravotné poistenie.
2. Poistenie choroby:
a) fixné penazné plnenie,
b) s plnenim majucim povahu od$kodnenia,
c) s kombinovanym plnenim,

d) individualne zdravotné poistenie.
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Poistenie $kod na pozemnych dopravnych prostriedkoch inych nez kolajovych:
a) motorovych dopravnych prostriedkoch,
b) nemotorovych dopravnych prostriedkoch.
Poistenie dopravy tovaru poCas prepravy, vratane batozin a iného majetku bez ohladu na
pouzity dopravny prostriedok.
Poistenie $kod na inom majetku ako je uvedené v tretom az siedmom bode, spésobenych:

a) poziarom,

b) vybuchom,

c) vichricou,

d) prirodnymi zivlami inymi ako vichrica,
e) jadrovou energiou,

f) zosuvom alebo zosadanim po&dy.
Poistenie inych Skdd na inom majetku, ako je uvedené v tretom az siedmom bode, vzniknutych
krupobitim alebo mrazom alebo inymi pric¢inami, napriklad kradezou, ak nie su tieto priciny
zahrnuté v 6smom bode.
Poistenie zodpovednosti:

a) za Skodu spbdsobenu prevadzkou motorového vozidla,

b) dopravcu.
VSeobecné poistenie zodpovednosti za Skodu iné, ako je uvedené v bodoch 10 az 12.
Poistenie uveru:

a) vSeobecnd platobna neschopnost,

b) exportny uver,

c) splatkovy uver,

d) hypotekarny uver,

e) polnohospodarsky uver.
Poistenie zaruky:

a) priame zaruky,

b) nepriame zaruky.
Poistenie roznych finan&nych strat vyplyvajucich:

a) zvykonu povolania,

b) z nedostatocného prijmu,

c) zo zlych poveternostnych podmienok,

d) zo straty zisku,

e) ztrvalych vSeobecnych nakladov,

f) z neoCakavanych obchodnych nakladov,

g) zo straty trhovej hodnoty,

h) zo straty pravidelného zdroja prijmov,

i) zinej nepriamej obchodnej finan¢nej straty,

j) z ostatnych inych ako obchodnych finan¢énych strat,

k) z ostatnych finan&nych strat.

Asisten¢né sluzby.
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Pre poistny druh Zivotného poistenia ide v ¢leneni podla prilohy €. 1 zakona €. 39/2015 Z. z. o poistné
odvetvia:
1. Poistenie:

a) pre pripad dozitia, pre pripad smrti, pre pripad smrti alebo dozitia, pre pripad dozitia
s moznostou vratenia poistného, poistenie spojené s kapitalizaCnymi zmluvami,

b) dbéchodkové poistenie,

c) doplnkové poistenie uzavreté popri Zivotnom poisteni, najma pre pripad ublizenia na
zdravi vratane praceneschopnosti, pre pripad smrti nasledkom uUrazu a pre pripad
invalidity nasledkom uUrazu alebo choroby.

2. Poistenie pre pripad narodenia dietata, poistenie prostriedkov na vyzivu a poistenie pre pripad
uzavretia manzelstva.
Poistenie uvedené v prvom bode pism. a) a b) a druhom bode spojené s investi¢nymi fondmi.
Kapitalizacné operacie zalozené na aktuarskych vypoctoch, ked sa za vopred dohodnutu
jednorazovu platbu alebo pravidelné platby prevezmu zavézky s uréenou dobou trvania

a v uréenej vyske.

Spolo¢nost je opravnena aj na vykonavanie Cinnosti samostatného finan¢ného agenta v sektore
prijimania vkladov a poskytovania uUverov a spotrebitelskych uverov, starobného dbéchodkového

sporenia, ako aj na vykonavanie zaistovacej €innosti pre poistny druh nezivotného poistenia.

Spolognost KOMUNALNA méze okrem pdsobenia na izemi Slovenskej republiky, na zéklade volného
cezhrani¢ného posobenia vykonavat ¢innost v krajinach Rumunsko (od 5. 5. 2015), Taliansko (od 7. 12.
2020), Svédsko (od 7. 12. 2020), Spanielsko (od 7. 12. 2020), Portugalsko (od 7. 12. 2020), Pol'sko (od
7. 12. 2020), Nemecko (od 7. 12. 2020), Luxembursko (od 7. 12. 2020), irsko (od 7. 12. 2020),
Holandsko (od 7. 12. 2020), Francuzsko (od 7. 12. 2020), Finsko (od 7. 12. 2020), Belgicko (od 7. 12.
2020), Malta (od 5. 5. 2015), LotySsko (od 5. 5. 2015), Litva (od 5. 5. 2015), Madarsko (od 5. 5. 2015),
Grécko (od 5. 5. 2015), Estonsko (od 5. 5. 2015), Cyprus (od 5. 5. 2015), Chorvatsko (od 5. 5. 2015),
Bulharsko (od 5. 5. 2015), Ceska republika (od 31. 7. 2014), Rakusko (od 17. 5. 2013) a Slovinsko (od
5.5.2015).

Spolo¢nost k 31. 12. 2025 neeviduje akukolvek vyznamnu ¢innost alebo iné udalosti, ktoré by sa
vyskytli poéas obdobia, na ktoré sa vztahuje sprava a ktoré mali na spoloénost KOMUNALNA vyznamny

dosah.

A.2 VYKONNOST V OBLASTI UPISOVANIA

Clenenie a klasifikacia poisteni nezivotného poistenia je v stlade s lenenim Solventnost Il, pokial nie
je uvedené inak. Rozdiel je v klasifikacii urazovych pripoisteni, ktoré su v nezivotnom poisteni (poistenie
zabezpecenia prijmu) vykazované odliSne od Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva
(IFRS). Z toho dbvodu je uvedené ¢lenenie odlisSné od klasifikacie v Statutarnej uctovnej zavierke a

vyrocnej sprave spolo¢nosti za rok 2025.
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Pre meranie vykonnosti upisovacej ¢innosti v oblasti neZivotného aj Zivotného poistenia spolo¢nost
vyhodnocuje vysledky podla u¢tovného Standardu "IFRS 17, Poistné zmluvy" u¢inného od 01. januara
2023 (dalej len ,IFRS 17¢). Vzhladom k tomu, ze Standard IFRS 17 nazera na poistné zmluvy ako na
celok, ¢o znemozruje vyclenit Urazové pripoistenia v sulade s ¢lenenim podla Solventnost Il. Pre
ukazovatele ako vysledok za poistné sluzby, kombinovany ukazovatel, Skodovost alebo ndkladovost
sU Urazové pripoistenia su€astou zivotného poistenia, zahrnuté v rdmci jednotlivych odvetvi podla
hlavného krytia poistnej zmluvy. Spolo¢nost ma za to, Ze takyto pristup vedie k poskytnutiu redlneho
obrazu o vykonnosti spolo¢nosti v oblasti upisovania a je relevantny aj pre potreby riadenia a

rozhodovania.

Pohlad na vyvoj predpisaného poistného ukazuje, ze spolocnost’ v roku 2025 dosiahla predpisané

poistné vo vyske 121 140 tis. EUR, €o predstavuje narast o 0,57 % oproti roku 2024.

V oblasti Zivotného poistenia bol zaznamenany medzirocny pokles predpisaného poistného o 7,01 %,
najma v suvislosti s ubytkom portfélia dozivajucich bezne platenych kapitalovych zivotnych produktov,
ktory je vSak stdle vo vySSej miere kompenzovany narastom v profitabilnych odvetviach bezne
plateného Zivotného poistenia, najma rizikovych Zivotnych poisteni a pripoisteni. Zarover spolo¢nost
zaznamenala pokles v jednorazovo platenom investicnom Zivotnom poisteni, kde v roku 2024 prebehla

tranZa index-linked produktu. V roku 2025 takyto produkt spolo¢nost neponukala.

V oblasti neZivotného poistenia spolo¢nost zaznamenala medziro€ny rast predpisaného poistného
02,16 %, naktorom sa podielali predovSetkym poistenie motorovych vozidiel (PZP) a poistenie

majetku, ale aj urazoveé a cestovné poistenie.

V segmente PZP spolo¢nost opat dosiahla medziro€ny rast v predpisanom poistnom, produkénom

i kmefiovom poistnom a narast priemerného poistného.

Spolo¢nost sa v rebri¢ku slovenského poistného trhu v roku 2025 umiestnila na deviatej prieCke, pricom
v nezivotnom poisteni sa posunula na Siestu poziciu. V Zivotnom poisteni si napriek pokracujucej

stratégii znizovania predpisaného poistného u vybranych produktov udrzala deviate miesto.

Celkova nové produkcia spolo¢nosti v pocte 101 352 poistnych zmldv v objeme 37 278 tis. EUR
znamena medziro¢ny pokles poc¢tu novych poistnych zmlav o0 22,19 % a tiez pokles v objeme o 16,07
%. Silnu produkciu v nezivotnom poisteni, najma v poisteni motorovych vozidiel, z roku 2024 sa
spolo¢nosti v roku 2025 nepodarilo zopakovat. Na niZsi celkovy objem produkcie v Zivotnom poisteni
mala vyznamny vplyv najma tranza index-linked produktu v roku 2024, pricom v roku 2025 takyto

produkt nebol sucastou portfélia predavanych produktov.
Spolo¢nost v roku 2025 upisovala svoje poistné zmluvy na uzemi Slovenskej republiky a tieZ na zéklade

slobody poskytovat' sluzby v inych €&lenskych Statoch EHP, ¢o tvorilo 1,03 % celkového obratu

spolo¢nosti.
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A.2.1 Vykonnost v oblasti nezivotného poistenia

V oblasti nezivotného poistenia spolo€nost ponuka Siroku Skalu produktov pre fyzické aj pravnické

osoby.

Najvacsi podiel z pohladu objemu predpisaného poistného predstavuje poistenie motorovych vozidiel
(PZP a havarijné poistenie). Druhou vyznamnou produktovou skupinou je poistenie majetku, ktoré je
zastupené produktami pre fyzické osoby, pre malych a strednych podnikatelov, priemyselné podniky
ale aj pre klientov z komunalnej sféry — pre mesta a obce. Oblast’ neZivotného poistenia zastupuju aj
produkty cestovného poistenia, poistenia zodpovednosti, poistenia prepravy zasielok alebo stavebno-

montazne poistenie.

Cielom spolo¢nosti je ponukat klientom produkty v zmysle ich potrieb, pravidelne sledovat vyvoj predaja
a Skodovosti svojich produktov a inovovat svoje produktové portfélio na zaklade aktualnych poziadaviek
trhu a vyvoja legislativy. Zarover sa zameriava na udrziavanie profitability produktov najma v poisteni

motorovych vozidiel a zvySovanie digitalizacie procesov pri uzatvarani a sprave poistnych zmluv.

V roku 2025 dosiahla spolo¢nost v segmente nezivotného poistenia celkové predpisané poistné vo
vySke 101 785 tis. EUR, €o predstavuje medziro€ny narast o 2,16 %. Najvacsi prispievatelia k narastu
nezivotného poistenia boli PZP a majetkové poistenie. Narast spolo¢nost’ zaznamenala aj v poisteni

zabezpecenia prijmu a v cestovnom poisteni, ktoré su su€astou kategorie asistencnych sluzieb.

Hrubé predpisané poistné v nezivotnom poisteni:

Hodnoty v tis EUR alebo % 2025 2024 Zmena Vv %
Poistenie lieCebnych nakladov 0 0 -
Poistenie zabezpecenia prijmu 3687 3532 4,39%
Poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou

motorového vozidla* 40728 38 365 6,16%
Ostatné poistenie motorovych vozidiel 42 459 43123 -1,54%
Namorné, letecké a dopravné poistenie 143 153 -6,54%
Poistenie proti poziaru a inym majetkovym Skodam 10719 10 184 5,25%
Poistenie vSeobecnej zodpovednosti 2 081 2137 -2,62%
Asistencné sluzby 1133 1078 5,10%
Rozne finanéné straty 172 215 -20,00%
Prijaté proporcionalne zaistenie 663 848 -21,82%

| Nezivotné poistenie spolu 101 785 99 635 2,16% ‘

Pozn.: na zaklade usmernenia NBS k vykazu S.05 sa od roku 2023 do odvetvia PZP nezapocitava vyska 8% odvodu MV SR.
Udaj vykéazany v tabulke je vratane tohto odvodu.

Celkova brutto Skodovost v nezivotnom poisteni (pomer vyplatenych poistnych plneni vratane zmeny
stavu zavazku na vzniknuté Skody voci vynosom z poistnych sluzieb) v roku 2025 dosiahla droven
58,95 %, Co predstavuje narast oproti predchadzajucemu roku o 2,70 percentualneho bodu (dalej len
,p. b.%).

Z toho v PZP vratane prijatého proporcionalneho zaistenia (dalej aj ako ,aktivne zaistenie®) bola
zaznamenana Skodovost’ na urovni 67,67 % (zvySenie o 12,46 p. b.), v havarijnom poisteni 60,73 %
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(zniZenie 0 8,49 p. b.), v poisteni majetku vratane aktivneho zaistenia 30,06 % (zvySenie 0 11,25 p. b.),
v poisteni zodpovednosti vratane aktivheho zaistenia 27,34 % (znizenie 07,08 p. b.), v poisteni
zabezpecenia prijmu bez vplyvu Urazovych pripoisteni 18,37 % (znizenie 0 1,48 p. b.) a v ostatnom

priamom nezivotnom poisteni 49,29 % (zvySenie 0 21,15 p. b.).

V ramci aktivneho zaistenia ako celku dosiahla brutto Skodovost uroven 28,47 %, Co predstavuje
medziro&né zniZzenie o 11,47 p. b. V ramci tejto kategodrie je zapocitana aj zmena stavu rezervy na
Uhradu zavazku voci SKP (dalej len ,SKP rezerva®). Bez jej vplyvu dosiahlo aktivne zaistenie brutto

Skodovost vo vyske 20,56 %, (znizenie o0 2,91 p. b. oproti porovnatelnému udaju z minulého obdobia).

Ukazovatel Skodovosti, ako aj kombinovany ukazovatel, boli vrokoch 2024 a 2025 ovplyvnené
jednorazovym efektom zauctovania tvorby SKP rezervy v objeme 386 tis. EUR vroku 2024 a jej
rozpustenia -7 tis. EUR v roku 2025. Vzhladom k tomu, ze Standard IFRS 17 uplatfuje diskontovanie,
do vysledku z poistnych sluzieb vchadza odliSna hodnota, ako je vy$ka nominalnej zmeny zavazku vodi
SKP.

Na vyvoj celkovej Skodovosti oproti predchadzajucemu roku mali, okrem zmeny stavu SKP rezervy,
vplyv aj dalSie skuto€nosti. Vyznamny vplyv na nérast S8kodovosti v PZP mala vysSia severita, kedZe v
porovnani s minulym rokom bola spolo¢nost konfrontovana s vy8Sim objemom nadlimitnych 8kéd, ako
aj narast priemernej Skody. Naopak, v havarijnpom poisteni motorovych vozidiel spolo¢nost
zaznamenala zniZenie Skodovosti, jednak najma v désledku nizSieho poc&tu a objemu nadlimitnych $kod,
ktoré boli nahlasené v roku 2025 v porovnani s rokom 2024, a tiez v suvislosti s poklesom frekvencie
hlasenych poistnych udalosti. Tento pozitivny vyvoj bol CiastoCne ovplyvneny narastom priemernej
Skody.

Nakladovost brutto (podiel priraditelnych nakladov, ktoré su suc¢astou nakladov na poistné sluzby, na
vynosoch z poistnych sluzieb; v ukazovateli je zahrnuty aj 8 %-ny odvod z poistného) sa znizila oproti

minulému roku iba minimalne o 0,06 p. b. z drovne 35,09 % na aktualnych 35,03 %.

Kombinovany ukazovatel brutto, ktory predstavuje sucet Skodovosti a nakladovosti, dosiahol hodnotu

93,97 % a zaznamenal tak zvySenie 0 2,63 p. b., ktoré bolo ovplyvnené najma vys$Sou Skodovostou.

V roku 2025 zaznamenala spolo¢nost v nezivotnom poisteni vysledok za poistné sluzby zisk vo vyske 1

414 tis. EUR (bez vplyvu finanéného vysledku, ostatnych vynosov a ostatnych nakladov).

Kombinovany ukazovatel netto (t. j. po zohladneni zaistenia) dosiahol hodnotu 98,28 % a zaznamenal
tak zvySenie o0 1,73 p. b., najma v dosledku zvySenia netto Skodovosti o 1,72 p. b. na uroven 56,87 %.
Sucastou netto Skodovosti za rok 2024 bol aj nakladovy Urok zo zaistného depozitu, ktory je citlivy na
rast urokovych sadzieb. Ukazovatel netto nakladovosti dosiahol uroveri 41,41 %, €o predstavuje takmer

rovnaku uroven ako v roku 2024.
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Kombinovany ukazovatel, Skodovost’ a nakladovost’' v nezivotnom poisteni (po zaisteni):
Kombinovany ukazovatel Skodovost’ Nakladovost’

Hodnoty v %

2025 2024 2025 2024 2025 2024
NeZivotné poistenie 98,28% 96,55% 56,87% 55,15% 41,41% 41,40%

A.2.2 Vykonnost v oblasti Zzivotného poistenia

V priebehu roka 2025 sa spoloCnost orientovala najmad na skvalitnenie existujucich a aktualne
predavanych produktov, zjednoduSenie uzatvarania poistenia elektronicky s automatickymi

nastaveniami dodrziavania legislativnych nariadeni.

Délezitym krokom bolo spustenie uzatvarania urazového poistenia pre nezamestnanych digitalnou
formou, ¢o znamenalo zrychlenie procesu uzatvarania poistnych zmllv, transparentnost’ a zniZzenie
environmentalnej zataze. Produkty v poisteni oséb su vhodné pre Siroké spektrum vekovych kategorii
a poskytuju komplexnu ochranu pred moznymi nepriaznivymi zivotnymi situaciami aj prostrednictvom

doplnkovych variabilnych poistnych rizik.

Zamer neustaleho rozSirovania ponuky poistnych rizik sa po€as roka pretavil do reality aj spustenim
predaja nového pripoistenia rizika psychické choroby prostrednictvom bezne platenych zivotnych
produktov. Ponuka pripoisteni je atraktivna najma z pohladu krytia Sirokej Skaly kritickych ochoreni a na
Slovensku S$tatisticky najcastejSich civilizacnych ochoreni ako napriklad onkologické ochorenia,

obehovo cievne ochorenia a chronické ochorenia vnutornych organov.

Spolo¢nost sa taktiez venovala existujucim klientom, u ktorych doSlo k doZitiu poistnej zmluvy, s

atraktivnou ponukou zhodnotenia ich vkladov a ponuky rizikového poistenia.

Vyznamnu c&ast roka sa spoloénost venovala splneniu réznych legislativnych poziadaviek,

marketingovej komunikacii a priblizeniu produktov zivotného a Urazového poistenia Sirokej verejnosti.

V segmente Zzivotného poistenia dosiahla spolo¢nost celkové predpisané poistné vo vyske 19
355 tis. EUR, €o predstavuje medziroCny pokles o 7,01 %. Poistenie s podielom na zisku prinieslo
poistné vo vySke 11 465 tis. EUR, ktoré je oproti roku 2024 vysSie 0 1,99 %. V investicnom Zivotnom
poisteni (vratane Index-linked poistenia) dosiahla spolo¢nost’ poistné vo vyske 4 533 tis. EUR, ¢o znaci
medzirocny pokles o0 30,72 %. Ostatné Zivotné poistenie zaznamenalo narast 04,81 % a dosiahlo
uroveni 916 tis. EUR. Zdravotné poistenie dosiahlo poistné vo vySke 2 441 tis. EUR, Co predstavuje

medziro€ny narast o 13,17 %.

Najvacsi podiel na poklese celkového predpisaného poistného malo pozastavenie predaja jednorazovo
plateného indexovaného investicného Zzivotného poistenia. V ramci bezne plateného tradi¢ného
zivotného poistenia bol pokles z dozivajucich kapitalovych poistnych zmldv plne kompenzovany

narastami v rizikovom poisteni.
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Hrubé predpisané poistné v zivotnom poisteni:

Hodnoty v tis EUR alebo % 2025 r{\yZ} Zmena vV %
Zdravotné poistenie 2441 2157 13,17%
Poistenie s podielom na zisku 11 465 11 241 1,99%
Index-linked a Investicné Zivotné

poistenie (IZP) 4 533 6 543 -30,72%
Ostatné Zivotné poistenie 916 874 4,81%
Zivotné poistenie spolu 19 355 20 815 -7,01%

Analyza upisovacej vykonnosti v roku 2025 a 2024 v zivotnom poisteni ukazuje uspokojivé vysledky

ziskovosti.

Vysledok za poistné sluzby Zivotného poistenia (bez finanéného vysledku, ostatnych vynosov
a ostatnych ndkladov) dosiahol v roku 2025 droveri 2 145 tis. EUR (pokles o0 39,41 %). Na znizeni
vysledku za poistné sluzby sa podielalo najma investi¢né zivotné poistenie a poistenie s podielom na

zisku.

Vysledky za poistné sluzby

Hodnoty v tis. EUR alebo % 2025 2024 Zmena (%)
‘Poistenie s podielomnaziske 786 86  -1129
Index-linked a IZP 395 2519 -84,32
Ostatné Zivotné poistenie 1326 1343 -1,27
| Zivotné poistenie celkom brutto 2 507 4749 -47,21 ‘
Pasivne zaistenie -362 -1 209 =
| Zivotné poistenie celkom netto 2145 3 540 -39,41 ‘

Specifické informéacie o poistnom, poistnych plneniach a nakladoch podra skupiny &innosti za rok 2025

su uvedené v ramci vykazov, ktoré su sucastou Prilohy €. 2.

Udaje vo vykaze S.05.01.02 Poistné, poistné naroky a naklady podla skupiny &innosti, st vykézané na
zaklade oceriovania a vykazovania pouzitych v uctovnej zavierke spoloCnosti pre kazdu skupinu
ginnosti vymedzenu v Prilohe | delegovaného nariadenia EU 2015/35. Vykaz obsahuje detailné
informacie o zavazkoch vyplyvajucich z nezivotného poistenia a zaistenia, z priamej a nepriamej

¢innosti a o zavazkoch vyplyvajucich zo Zivotného poistenia a zaistenia.

A.2.3 Finan¢né naklady alebo vynosy z poistenia

Finan¢né naklady alebo vynosy z poistenia zahffiaju zmeny v u¢tovnych hodnotach skupin poistnych a
zaistnych zmluv vyplyvajuce z ¢asovej hodnoty penazi, finan€ného rizika a ich zmien, pokial takéto
zmeny pre skupiny zmluv s prvkami priamej u€asti nie su alokované do stratového komponentu a
zahrnuté do nakladov poistnej sluzby. Zahffaju zmeny v ocefovani skupin zmluv spésobené zmenami

hodnoty podkladovych poloZiek (okrem prirastkov a Cerpani).

Pre poistné zmluvy Zivotného poistenia (okrem produktov typu UL/IL) spolonost rozc€lefiuje finanéné
naklady alebo vynosy z poistenia medzi vysledok hospodarenia a ostatny komplexny vysledok (OCI).
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Sumy vykazané v OCI sa akumuluju v rezerve z precenenia poistenia. Finanéné naklady alebo vynosy
z poistenia pre zmluvy nezivotného poistenia su spolo¢nostou rozélehované medzi vysledok

hospodarenia a ostatny komplexny vysledok (OCI).

Finanéné vynosy a naklady z poistenia:

Zivotné poistenie Nezivotné poistenie

Hodnoty v tis. EUR
2025 2024 2025 2024

Cisté financné naklady z poistnych zmiiv

Vykazané v hospodarskom vysledku -6 091 -963 -1355 -1474

Vykazané v ostatnych suhrnnych ziskoch a stratach 15637 -1110 388 -996
Cisty finanény vynos zo zaistnych zmliv

Vykazané v hospodarskom vysledku 0 1 456 504

Vykazané v ostatnych suhrnnych ziskoch a stratach 1 -2 165 468

| Finanéné vynosy a naklady z poistenia -4 553 -2 074 -346 -1 498

A.3 VYKONNOST V OBLASTI INVESTICIi

Finan¢né aktiva spolo€nosti su prevazne zlozené z investicii do Statnych a podnikovych dlhopisov, ktoré
k 31.12.2025 tvoria 70,20 % celkového portfolia (Co predstavuje pokles o 3 491 tis. EUR v porovnani s
predchadzajucim rokom). Zvysnu Cast predstavuju investicie do podielovych listov, akcii vratane
podielov v prepojenych podnikoch, uverov, do nehnutelnosti a bankovych vkladov. V roku 2025 klesla
hodnota bankovych vkladov, ktoré tvoria 4,04 %, Co predstavuje pokles o 10 340 tis. EUR oproti
predchadzajucemu roku. Pokles nastal kvéli vy$Sej miere zainvestovania v ostatnych triedach aktiv.
Celkova hodnota investicii poklesla medziroéne 0 5,31% najma kvoli negativnym pefiaznym tokom
z beznej Cinnosti suvisiacich s poklesom technickych rezerv v kapitalovom Zivotnom poisteni a poklesu

ravaluacnej rezervy.

Vyznamnu cCast vynosov z investovania tvoria bezné vynosy z dlhopisov, ktoré boli v roku 2025
v celkovej vyske 4 951 tis. EUR, Co predstavuje pokles o212 tis. EUR oproti predchadzajucemu

obdobiu. Tento pokles bol spdsobeny najma nizSim priemernym objemom dlhopisovych investicii.

Vynosy z investicii v roku 2025 v porovnani s rokom 2024 vyrazne narastli. Hlavhym dévodom je narast
mimoriadnych vynosov z dlhopisov a podnikov kolektivheho investovania. Realizované vynosy / straty
boli v roku 2025 vy3sSie o 2 877 tis. EUR ako v roku 2024, nakolko v roku 2024 boli realizované straty
pri optimalizacii portfélia dlhopisov. Nerealizované vynosy / straty boli v roku 2025 vysSie o 5 289 ftis.
EUR ako vroku 2024 z dbévodu vyrazne pozitivnheho zhodnotenia investicii v roku 2025. Vynosy

z bankovych vkladov medziro¢ne klesli kvoli niz§im drokovym sadzbam na terminovanych vkladoch.
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Vynosy z investovania podla tried aktiv:

Hodnoty v tis EUR alebo % 2025 2024 Absollitna - 7mena v %
Majetkové Ucasti 84 80 4 5,00%
Dlhopisy a podniky kolektivneho investovania 11 412 3 456 7 956 230,21%
Nehnutelnosti 155 158 -3 -1,96%
Bankové vklady 191 418 -227 -54,31%
Pozicky 116 125 -9 -7,20%
Vynosy z investovania spolu 11 958 4238 7721 182,22%

Naklady investovania pozostavaju z nakladov na riadenie aktiv, spravu cennych papierov a odpisov
nehnutelnosti. V roku 2025 oproti roku 2024 naklady vzrastli 0 5,4%.

Priame naklady investicii:

Hodnoty v tis EUR 2025 2024
Naklady na riadenie aktiv a spravu cennych papierov 210 196
Odpisy 315 302

| Priame naklady spolu 525 498 |

Vo vlastnom imani spolo€nosti sa vykazuje precenenie dlhopisov drzanych za u¢elom kolektovania
penaznych tokov alebo ich predaja (IFRS 9 klasifikacia FVOCI). Je to rozdiel medzi aktualnou realnou
hodnotou a amortizovanou hodnotou. Vo vlastnom imani sa vykazuje aj precenenie akcii a majetkovych
Ucasti klasifikovanych ako FVOCI.

Hodnota precenenia dlhopisov poklesla medziro€ne o 79,01 %. Vynosy na eurdpskych dlhopisovych
trhoch v priebehu roka 2025 narastli pozdiZ takmer celej vynosovej krivky, &o spdsobilo pokles hodnoty

dlhopisového portfélia a tym aj znizenie takzvanej revaluacnej rezervy.

Hodnota precenenia akcii a majetkovych uCasti medziro€ne mierne vzrastia 0 4,28 % kvoli narastu

ocenenia spolo¢nosti VIG FUND, a.s.

Investiény vynos:

Hodnoty v tis EUR 2025 2024
Urokové vynosy vypodéitané metodou efektivnej trokovej miery 5226 5668
;Jigtkaotci igt\r/a(’ats)tiéné vynosy (vratane precenenia investicii cez vykaz 6675 1470
Cista strata zo znehodnotenia na finanény majetok 60 40
Ciastky vykazané v ostatnych komplexnych ziskoch a stratach -1 554 4014
| Investiény vynos spolu 10 407 8 252 ‘

92,45% vynosov z precenenia cez vykaz ziskov a strat je alokovanych priamo na poistné zmluvy, kedze
vyplyva z aktiv drzanych pre ucely krytia investi¢ného Zivotného poistenia.

Spolo¢nost neinvestuje do sekuritizovanych investi¢nych nastrojov.
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A.4 VYKONNOST V OBLASTI INYCH CINNOSTI

Spolo¢nost v roku 2025 dosiahla hodnotu 218 tis. EUR ostatnych prevadzkovych vynosov, z ktorych
hlavnu €ast tvorili najma vynosy z prenajimania vlastnych priestorov a vynosy z odpredaja sluzobnych
motorovych vozidiel. V porovnani s rokom 2024 ich hodnota poklesla o 61 tis. EUR (v roku 2024

v sume 279 tis.)

V roku 2025 dosiahli ostatné prevadzkové naklady hodnotu 3 113 tis. EUR a v porovnani s udajmi
zroku 2024, ked predstavovali 3 452 tis. EUR, pokleslio 339 tis. EUR. Najvacsiu cast tvorili
nepriraditelné naklady v sume 2 975 tis. EUR (v roku 2024 v sume 3 035 tis. EUR), ktoré sa nedaju

priradit priamo ani nepriamo k nakladom suvisiacim s poistnymi sluzbami.

Spolo¢nost v roku 2025 uhradila na osobitny ucet Danového dradu pre vybrané danové subjekty 8%-
ny odvod z €asti prijatého poistného PZP na ucet Ministerstva vnutra Slovenskej republiky v celkovej
sume 3 041 tis. EUR. V roku 2024 hodnota zaplateného odvodu bola na urovni 2 744 tis. EUR.

Spolo¢nost vykazuje aktiva spravom na uzivanie asuvisiaci zavazok zlizingu, vyplyvajuci najma
z najmu kancelarskych priestorov pre regionalne kancelarie a obchodné miesta. Hodnota aktiv s pravom
na uzivanie, znizena 0 kumulované odpisy, dosiahla k 31. decembru
2025 vysku 2 211 tis. EUR (k31.12.2024: 2 117 tis. EUR). Zostatkovd hodnota prislichajuceho
zavazku bola na arovni 2 265 tis. EUR (k 31. 12. 2024: 2 183 tis. EUR).

A.5 DALSIE INFORMACIE

Spolo¢nost neeviduje k 31. decembru 2025 akukolvek dalSiu vyznamnu informaciu ohfadom &innosti

a vykonnosti.

20



KOMUNALNA 8
POISTOVNA B8

VIENNA INSURANCE GROUP

B SYSTEM SPRAVY A RIADENIA
B.1 VSEOBECNE INFORMACIE O SYSTEME SPRAVY A RIADENIA

Systém spravy a riadenia je v spolo¢nosti definovany za u¢elom zabezpecenia obozretného riadenia
poistovacej €innosti s ohfadom na riadenie rizik, ktorym je spolo¢nost vystavena. Spolo¢nost je povinna
zabezpecCit primeranu a transparentnu organiza¢nu Struktdru s jasnym rozdelenim zodpovednosti

a efektivnym systémom zabezpecujucim prenos informacii.

Organizacéna Struktdra spoloénosti je sucastou Prilohy €. 1: Organizacna Struktira spolo¢nosti

KOMUNALNA poistoviia, a.s. Vienna Insurance Group (dalej len ,Priloha &. 1¢).

Predstavenstvo spolu s dozornou radou a valnym zhromazdenim tvoria obligatérne organy zriadované

v akciovej spolo¢nosti.

B.1.1 Struktura organov spolognosti, popis hlavnych tloh a zodpovednosti, opis
oddelenia povinnosti

Spolo¢nost je riadena dvojstupfiovym firemnym modelom, a to predstavenstvom spolu s dozornou

radou, ktora dohliada na ¢innost predstavenstva v sulade s platnou legislativou a so stanovami.

Predstavenstvo ako Statutarny organ spolocnosti, kona v jej mene a zodpoveda za celkovu ¢innost
spolo¢nosti v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, najma zakonom ¢. 39/2015 Z. z.,
zadkonom ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov, ako aj stanovami
spolo€nosti. Predstavenstvo rozhoduje vo vSetkych zaleZitostiach spoloCnosti, pokial tieto nie su

zdkonom alebo stanovami vyhradené do pésobnosti valného zhromaZdenia alebo dozornej rady.

Predstavenstvo najmenej raz ro¢ne informuje dozornu radu o zasadnych otazkach buducej obchodnej
politiky spolo¢nosti a o budicom vyvoji majetkovej, finanénej a vynosovej situacie na zaklade prognéz.
Predstavenstvo pravidelne, aspofi raz za Stvrtrok, informuje dozornu radu o priebehu obchodnej €innosti
a situacii spolo¢nosti v porovnani s prognézami a s ohladom na buduci vyvoj. V sulade s organizanym
poriadkom su ulohy a zodpovednosti pridelované, oddelené a koordinované v sulade s vypracovanymi
internymi predpismi. Tymto spésobom spolo¢nost pokryva vSetky dblezité ulohy a vyhyba sa ich
duplicite.

Predstavenstvo vymedzuje principy podnikania spolo¢nosti, pricom berie do uvahy navrhy predlozené
usekom riadenia rizik, komisiou pre riadenie rizik a riaditelmi Usekov spolo€nosti. Celkovu

zodpovednost za riziko prevzaté spolo¢nostou znaSa predstavenstvo (konecny vlastnik rizika).
Aktualna rizikova situacia sa pravidelne prerokdva na urovni predstavenstva spolo¢nosti. Rozhodnutie

o prijati a naslednej implementacii opatreni je v kompetencii predstavenstva spolo¢nosti. Zodpovednost

za implementaciu, predkladanie sprav akoordinaciu napravnych opatreni dohodnutych
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predstavenstvom spoloCnosti je delegovana na funkciu riadenia rizik a na ostatné uUseky, ktoré sa

podielaju na systéme riadenia rizik spolo¢nosti alebo na prislusného vlastnika rizika.

Okrem toho, hlavné ulohy predstavenstva v oblasti riadenia rizik su nasledovné:
e budovanie a propagacia riadenia rizik,
o definicia a komunikacia stratégie rizika, vratane tolerancii voci rizikdm a ochoty podstupovat
riziko,
e schvalenie usmerneni o riadeni rizik,

e zohladnenie rizikovej situacie v strategickych rozhodnutiach.

Predstavenstvo bolo k 31. 12. 2025 zloZené zo Siestich ¢lenov:
e Ing. Slavka MikloSova — predsednitka predstavenstva a generalna riaditefka,JUDr. Zuzana
Brozek Mihdkova — €lenka predstavenstva,
e RNDr. Milan Fleischhacker — ¢len predstavenstva,
e Ing. Juraj Jur€ik, MBA — Clen predstavenstva, Mag. Ulrich Prangl — ¢len predstavenstva a

e Ing. Igor Saxa — ¢len predstavenstva.

Poc¢as roku 2025 doslo k personalnej zmene vo vedeni spolo¢nosti. Novym &lenom predstavenstva
spolo€nosti sa od 1. septembra 2025 stal Ing. Juraj Jur€ik, MBA. S ucinnostou od 1. januara 2026
dozorna rada spolo¢nosti vymenovala Ing. Juraja Juréika MBA do funkcie podpredsedu predstavenstva

a zastupcu generalne;j riaditelky.

Dozorna rada predstavuje kontrolny organ spolonosti a vykondva dohlad nad ¢innostou
predstavenstva a nad realizaciou obchodnej Cinnosti spolo¢nosti. Je zodpovedna za strategické
smerovanie predstavenstva, dohliada, riadi a koordinuje Cinnost predstavenstva a zabezpecuje
dodrziavanie platnych pravnych predpisov, vsulade so stanovami a rozhodnutiami valného
zhromazdenia akcionarov. Preskimava riadnu, mimoriadnu a konsolidovanu uétovnu uzavierku a navrh

na rozdelenie zisku alebo na uhradu strat a predklada svoje stanovisko valnému zhromazdeniu.

Dozorna rada mala k 31. 12. 2025 osem ¢lenov:
e Hartwig Loger — predseda dozornej rady,
e Gabor Lehel — podpredseda dozornej rady
e Dipl. Math. Roman Theisen — ¢len dozornej rady,
e Mag. Christian Brandstetter — ¢len dozornej rady,
e Ing. Zuzana Spadekova — &lenka dozornej rady,
o Mgr. Magdaléna Adamova — ¢lenka dozornej rady,
o Erika Domienova — ¢lenka dozornej rady,

e Karol Irrgang — ¢len dozornej rady
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Sucasna dozorna rada bola zvolena valnym zhromazdenim spoloénosti s u¢innostou od 01.01.2025
v uvedenom zlozeni av priebehu kalendarneho roka 2025 nedoSlo v dozornej rade spolo¢nosti

k ziadnym dalSim personalnym zmenam.

Valné zhromazdenie je nevolenym a najvy$Sim organom spolo€nosti. Do podsobnosti valného
zhromazdenia patri rozhodovanie o najdélezitejSich otazkach ¢innosti spolo¢nosti. Rozhodnutia valného
zhromazdenia zavazuju predstavenstvo a dozornu radu spolo€nosti, ktoré su povinné sa nimi riadit
a dodrziavat' ich. Rozsah pdsobnosti valného zhromazdenia je vymedzeny Obchodnym zakonnikom
a stanovami spolocnosti. Valné zhromazdenie je koncipované ako trvaly organ spolo¢nosti, tvoreny
vSetkymi akcionarmi, ktori svojou u€astou a rozhodovanim realizuju akcionarske pravo na ucast na

riadeni spolo¢nosti.

Do pésobnosti valného zhromazdenia patri najma rozhodovanie o:

e zmene stanov,

e zvySeni zakladného imania,

e volbe a odvolani ¢lenov dozornej rady, schvaleni volebného poriadku pre ¢lenov dozornej
rady volenych zamestnancami,

e schvaleni ro¢nej riadnej alebo mimoriadnej individualnej uctovnej zavierky, vyrocnej spravy,
rozdeleni zisku alebo o Uhrade straty a stanovenie tantiém,

e zruSeni spolocnosti s likvidaciou, zmene pravnej formy, zluceni, splynuti alebo rozdeleni
spolo¢nosti,

e predaji podniku alebo jeho Casti alebo

¢ volbe auditora na overenie uctovnej zavierky.

Graficky zobrazena Struktura organov spoloc¢nosti k 31. 12. 2025

Akcionar

VIENNA INSURANCE GROUP AG
Wiener Versicherung Gruppe

100 %
Valné
zhromazdenie

Dozorna rada Predstavenstvo
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B.1.2 Vybory a komisie — ulohy a zodpovednosti v spoloCnosti

Vybor pre audit:

zriadeny podla zakona ¢. 423/2015 Z. z. o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o Statutdrnom
audite®); €lenov vyboru pre audit menuje valné zhromazdenie,

sleduje proces zostavovania uctovnej zavierky a dodrziavanie osobitnych predpisov,
predklada odporu€ania a navrhy na zabezpeclenie integrity procesu zostavovania uctovnej
zavierky,

sleduje efektivitu vnutornej kontroly, vnutorného auditu a systémov riadenia rizik v spolo¢nosti,
ak ovplyvnuju zostavovanie uctovnej zavierky,

sleduje priebeh a vysledky Statutarneho auditu individualnej G¢tovnej zavierky a Statutarneho
auditu konsolidovanej Ugtovnej zavierky a zohladfiuje zistenia a zavery Uradu pre dohlad nad
vykonom auditu,

preveruje a sleduje nezavislost Statutarneho auditora alebo auditorskej spolo¢nosti podla § 21,
§ 24 a § 25 zakona o Statutarnom audite, predovsetkym vhodnost poskytovania neauditorskych
sluZieb v sulade s osobitnym predpisom a sluZieb poskytovanych Statutarnym auditorom alebo
auditorskou spolo¢nostou podia § 33 ods. 1 zakona o Statutarnom audite,

zodpovedd za postup vyberu Statutarneho auditora alebo auditorskej spolo€nosti a odporuca
na schvalenie vymenovanie Statutarneho auditora alebo auditorskej spolo¢nosti na vykon
Statutdrneho auditu pre uctovnu jednotku v sulade s osobitnym predpisom,

ur€uje termin Statutarnemu auditorovi alebo auditorskej spolo€nosti na predlozenie ¢estného
vyhlasenia o nezavislosti,

informuje dozornu radu spolocnosti o vysledku Statutarneho auditu a vysvetluje, ako Statutarny
audit uctovnej zavierky prispel k integrite Uctovnej zavierky a akd ulohu mal vybor pre audit

v uvedenom procese.

Clenmi vyboru pre audit k 31. 12. 2025 st Hartwig Léger, Gabor Lehel a Roman Theisen.

Personalny vybor dozornej rady:

zriadeny dozornou radou spolo¢nosti,

zaobera sa personalnymi zalezitostami C&lenov predstavenstva, vratane planovania
nasledovnikov,

rozhoduje o obsahu zmluv o vykone funkcie ¢lenov predstavenstva,

pripravuje a schvaluje uznesenia o odmeriovani ¢lenov predstavenstva,

pravidelne kontroluje odmefiovaciu Strukturu ¢lenov predstavenstva s cielom zabezpecit, aby
tato Struktira bola adekvatna aj v pripade zmien v spolo¢nosti alebo v podnikatelskom
prostredi, v ktorom spolo¢nost’ posobi,

zistuje potencialne konflikty zaujmov medzi ¢lenmi predstavenstva a spolo¢nostou a rozhoduje

o vhodnych opatreniach na predchadzanie ich vzniku alebo pri ich rieSeni.
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Clenmi Personalneho vyboru dozornej rady k 31. 12. 2025 st Hartwig Léger, Gabor Lehel, zastupujucim

¢lenom je Roman Theisen.

Vybor pre naliehavé zalezitosti (pracovny vybor) dozornej rady:
e zriadeny dozornou radou spolo¢nosti,
e pripravuje rokovania dozornej rady a uznesenia alebo dohliada nad vykonom jej uzneseni.
Na takyto vybor moze byt tieZz prenesené pravo udelovat suhlas k ¢innostiam a opatreniam,
ktoré si inak podla stanov, pripadne podla rokovacieho poriadku predstavenstva, vyzaduju
suhlas dozornej rady, najma ak vzhlfadom na mimoriadnu naliehavost problému nie je mozné

pockat’ do najblizSieho zasadnutia dozornej rady.

Clenmi pracovného vyboru dozornej rady k 31. 12. 2025 su Hartwig Léger, Gabor Lehel, zastupujucim

¢lenom je Roman Theisen.

Komisia pre riadenie rizik:
e zriadend predstavenstvom spolocnosti,
e Uulohou komisie je najma zabezpeclit pravidelnd komunikaciu medzi vlastnikmi rizik na
jednotlivych organizacnych utvaroch spolo€nosti, s ciefom minimalizovat’ ich dopad na vykon
¢innosti spolo€nosti a za tymto Ucelom predkladat pravidelné informacie predstavenstvu

spolo¢nosti. Viac informacii sa nachadza v Casti B.3.1.1 tejto spravy.

Clenmi komisie pre riadenie rizik s &len predstavenstva zodpovedny za Solventnosti Il, compliance
officer, riaditel Useku riadenia rizik, ktory je predsedom komisie a riaditelia zodpovednych uUsekov
spolo¢nosti: useku aktuariatu, useku vnatorného auditu, iseku controllingu spolo¢nosti, ekonomického
useku, useku investmentu, Useku IT, Useku nezivotného poistenia, Useku obchodnej sluzby, Useku
externého predaja, Useku spravy poistnych zmldv, Useku zaistenia, Useku poistenia oséb a Useku

likvidacie poistnych udalosti.

Investi¢na komisia:
e zriadena predstavenstvom spolo¢nosti ako poradny organ s cielom zabezpecenia informovania

predstavenstva a dozornych organov spolocnosti o jej investi¢nych aktivitach.

Clenmi investiénej komisie si &len predstavenstva spolo&nosti zodpovedny za investicie, riaditelia
zodpovednych Usekov spoloCnosti (Usek investmentu, Usek riadenia rizik a Usek aktuariatu),
zastupcovia VIG Asset Management zodpovedni za spravu investicii a zastupcovia VIG Asset

Management zodpovedni za investicie do nehnutelnosti.
Skodové komisie pre poistné plnenia z nezivotného poistenia:

e zriadené predstavenstvom spolocnosti,

e schvaluju platby poistného plnenia z nezivotného poistenia v zmysle stanovenych limitov.
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Clenmi $kodovej komisie pre schvalenie vyplaty poistného plnenia v sume presahujlcej 20 000 EUR su
predseda predstavenstva a generalny riaditel spolo¢nosti, ¢len predstavenstva spolo¢nosti zodpovedny
za usek likvidacie poistnych udalosti z poistenia majetku a zodpovednosti a Usek likvidacie poistnych
udalosti z poistenia motorovych vozidiel, riaditel Useku likvidacie poistnych udalosti z poistenia majetku
a zodpovednosti a riaditel uUseku likvidacie poistnych udalosti z poistenia motorovych vozidiel

v zavislosti od druhu produktu, riaditel pravneho useku a compliance officer.

Inventariza€na komisia:
e je zriadend predstavenstvom spolo€nosti za uCelom vykonania inventarizacie majetku
a zavazkov spolo¢nosti vyplyvajlcej z ustanoveni osobitného predpisu,
e vykonava inventuru jednotlivych druhov majetku a zavazkov, zodpovedd za priebeh
inventarizacie, ktorej postup je upraveny internym pokynom k inventarizacii,
e na zaklade vysledkov inventarizacie spracuva navrhy opatreni na vysporiadanie

inventarizacnych rozdielov a na zabezpec€enie zvySenia ochrany majetku spolo¢nosti.

Clenmi Ustrednej inventarizaénej komisie su &len predstavenstva spoloénosti zodpovedny za
inventarizaciu majetku a zavazkov spolo€nosti a riaditelia zodpovednych Usekov spolo¢nosti alebo nimi
povereni veduci oddeleni ekonomického Useku, useku IT a useku interného servisu a centralneho

nakupu.

Produktova komisia pre poistenie osob:
e zriadend predstavenstvom spolocnosti,
o Specifikuje a skvalithuje procesy tvorby a vyvoja poistnych produktov, s ciefom minimalizovat
alebo eliminovat rizika, ktoré so sebou inovacia a vyvoj produktov prinasaju,
e zabezpecduje relevantné informacie pre predstavenstvo spolo¢nosti o vplyve zmien poistného

produktu na ziskovost kmena poistnych zmliv daného produktu.

Koordinatorom a predsedom produktovej komisie pre poistenie os6b je riaditel useku poistenia oséb.
Clenmi komisie su riaditelia odbornych Usekov spoloénosti alebo nimi uréeni zamestnanci podielajci
sa na vzniku avyvoji produktu: Useku poistenia os6b, Useku aktuariatu, Useku investmentu,
ekonomického Useku, useku controllingu, Useku obchodnej sluzby, Useku externého predaja, pravneho
useku, useku marketingu a komunikacie, useku IT, Useku zaistenia, Useku spravy poistnych

zmluav, Useku riadenia rizik a oddelenia rozvoja obchodu.

Produktova komisia nezivotného poistenia:
e zriadend predstavenstvom spolocnosti,
e skvalitfiuje procesy tvorby a vyvoja poistnych produktov, s cielom minimalizovat alebo
eliminovat rizika, ktoré so sebou inovacia a vyvoj produktov prinasaju,
e zabezpecuje relevantné informacie pre predstavenstvo spolo€nosti o vplyve zmien poistného

produktu na ziskovost kmena poistnych zmliv daného produktu.
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Koordinatorom a predsedom produktovej komisie nezivotného poistenia je riaditel Useku neZivotného
poistenia. Clenmi komisie su riaditelia odbornych Gsekov spolo&nosti: iseku obchodnej sluzby, Useku
externého predaja, useku likvidacie poistnych udalosti z poistenia motorovych vozidiel, iseku likvidacie
poistnych udalosti z poistenia majetku a zodpovednosti, Useku aktuariatu, Useku spravy poistnych
zmldv, useku IT, useku marketingu a komunikacie, pravneho Useku, useku zaistenia, useku riadenia

rizik, ekonomického useku, useku controllingu a useku poistenia osob.

B.1.3 Klucové funkcie a popis ich hlavnych uloh a povinnosti

V organizaCnej Strukture su klu¢ové funkcie zaradené do priamej posobnosti predstavenstva
spolo¢nosti. Osoby zodpovedné za klu¢ové funkcie su vo svojich funkciach nezavislé a maju pravo na

pristup ku vSetkym informaciam. Su podriadené a zodpovedaju sa priamo predstavenstvu spolo¢nosti.

V roku 2025 drzitefmi klu€ovych funkcii v spolo¢nosti boli:
e Mgr. Peter Holotriak — funkcia riadenia rizik,
e JUDr. Lubo$ Téth, LL. M, MBA - funkcia dodrziavania suladu s predpismi — compliance
officer,
¢ Ing. Martin Kosztolanyi — aktuarska funkcia,

e Magr. Daniel Medvecky — funkcia vnutorného auditu.

Funkcia riadenia rizik

Funkcia riadenia rizik je vykonavana drzitelom prislusnej funkcie a to riaditelom uUseku riadenia rizik.
Niektoré ¢innosti, uvedené nizsie, su vykonavané na Useku aktuariatu, avSak strategicka zodpovednost
a koordinacia procesov je vykonavana funkciou riadenia rizik. Rovnako aj priama zodpovednost
za riadenie inych rizik, ako su spomenuté nizSie, je v kompetencii viastnikov rizik a su koordinované
a vyhodnocované funkciou riadenia rizik prostrednictvom planovania kapitalu a procesu vlastného

posudenia rizika a solventnosti (ORSA).

Do pésobnosti funkcie riadenia rizik, patri najma zodpovednost za:

e kompletnu agregaciu Ciastkovych rizik a vypocCet celkovej kapitalovej poziadavky na zaklade
minulého a o€akavaného vyvoja ekonomickych ukazovatelov spolo¢nosti,

e koordinaciu, vypocet a kontrolu vypoctov kapitalovych poziadaviek pouzitim Standardného
vzorca a validaciu vysledkov Ciastocného vnutorného modelu,

e planovanie a odhady kapitalovej poziadavky na solventnost,

e zabezpecenie kvality dat a validaciu vysledkov Ciasto¢ného vnutorného modelu,

e proces identifikacie, analyzy, hodnotenia a monitorovania v8etkych vyznamnych rizik, vratane
operacnych rizik,

e pravidelné prehodnotenie a priebezné monitorovanie najzdvaznejSich rizik s dopadom na
vybrané ciele spolo¢nosti,

e koordinovanie, nastavovanie a monitorovanie klu€ovych rizikovych indikatorov (KRI),

e realizaciu a koordinaciu procesu vlastného posudenia rizik a solventnosti (ORSA),
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metodické vedenie ORSA procesu vratane zabezpecCenia primeranosti pouzitych metodik,
vstupnych udajov, scendrov a stresovych testov,

zabezpecenie integracie vysledkov ORSA do strategického rozhodovania a planovania
kapitalovych poziadaviek,

pripravu a aktualizaciu planov kontinuity ¢innosti, vratane testovania a preverenia funkénosti
zaloznych planov,

zastreSenie procesu riadenia aktiv a zavazkov (ALM) a za spolupracu pri tvorbe investi¢nej
stratégie,

posudzovanie vyvazenosti existujuceho produktového portfélia a novych produktov z pohladu
riadenia rizik a vytvarania hodnoty pre spolo¢nost,

analyzu vyvoja a navrhy opatreni na zmierfiovanie upisovacich rizik,

podpora predstavenstva spolo¢nosti pri vykone jeho zodpovednosti za efektivny systém spravy
a riadenia a poskytovanie poradenstva v oblasti strategickych otazok riadenia rizik,

monitoring efektivnosti systému riadenia rizik a jeho reportovanie vysledkov riadiacemu organu,
spolupraca s ostatnymi kfu€ovymi funkciami,

koordinacia a organizacia komisie pre riadenie rizik.

Funkcia dodrziavania suladu s predpismi (Compliance officer)

Funkcia dodrziavania suladu s predpismi je vykonavana drzitefom funkcie a jeho zastupcom.

Do pésobnosti funkcie dodrziavania suladu s predpismi patri najma:

kontrolna ¢innost’ odbornych Utvarov spolo€nosti z hladiska dodrziavania suladu s predpismi,
implementacia principov akcionara a skupiny VIG,

tvorba a pripomienkovanie internych pravnych predpisov,

monitoring a prevencia pred legalizaciou prijmov z trestnej €innosti a pred financovanim
terorizmu,

dohlad nad plnenim povinnosti vyplyvajicich pre spolo¢nost v oblasti ochrany pred legalizaciou
prijmov z trestnej Cinnosti a pred financovanim terorizmu,

poradenstvo pri zavadzani alebo zmene poistnych produktov z hladiska dodrziavania suladu
s predpismi,

vykon funkcie zodpovednej osoby v oblasti ochrany pred legalizaciou prijmov z trestnej €innosti
a pred financovanim terorizmu,

poradenstvo a prevencia v oblasti ochrany osobnych udajov,

kontrola a monitoring v oblasti ochrany spotrebitela,

spolupraca s Finan¢nou spravodajskou jednotkou Narodnej kriminalnej agentury Prezidia
Policajného zboru a inymi Statnymi organmi,

kontrola a prevencia v oblasti whistleblowing a trestnej zodpovednosti pravnickych osob,
poradenstvo a kontrola v oblasti outsourcingu,

poradenstvo odbornym utvarom v oblasti dodrziavania suladu s predpismi.
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Aktuarska funkcia

Cinnosti aktuarskej funkcie su vykonavané drzitefom aktuarskej funkcie a uUsekom aktuariatu.

Do pbésobnosti drzitela aktuarskej funkcie, ktorej drzitel je zaroven riaditefom Useku aktuariatu

spolo¢nosti, patri najma:

uplatiiovanie metodiky a postupov na posudzovanie dostato¢nosti technickych rezerv s ciefom
zabezpetit, Ze ich vypocet je konzistentny s poziadavkami stanovenymi v ¢lankoch 75 az 86
smernice 2009/138/ES,

posudzovanie neistoty suvisiacej s odhadmi uskuto€nenymi pri vypocte technickych rezerv,
zabezpecenie, Ze sa primerane rieSia akékolvek obmedzenia udajov pouzitych na vypocet
technickych rezerv,

zabezpecenie, Zze sa v pripadoch uvedenych v &lanku 82 smernice 2009/138/ES pouZziju
najvhodnejSie aproximacie pre ucely vypoctu najlepSieho odhadu technickych rezerv,
zabezpecenie, Ze sa na primerané posudenie zakladnych rizik ur€ia homogénne rizikové
skupiny poistnych a zaistnych zavazkov,

zvazovanie délezitych informacii, ktoré poskytuju finanéné trhy a vSeobecne pristupné udaje
o upisovacich rizikach, zabezpecenie ich integracie do posudenia technickych rezerv,
porovnavanie a odévodriovanie akychkolvek vyznamnych rozdielov v medziroénych vypoc&toch
technickych rezerv,

zabezpecenie, Ze sa vykona vhodné posudenie opcii a garancii zahrnutych do poistnych
a zaistnych zmluv,

stanovenie primeranych metdd, modelov a predpokladov na vypocet technickych rezerv,
posudenie, €i su metodiky a predpoklady pouZité pri vypocte technickych rezerv vhodné
vzhladom na konkrétne skupiny Cinnosti spolo¢nosti, ako aj vzhladom na spdsob riadenia
¢innosti, a to s ohfadom na dostupné udaje,

posudenie, €i systémy informacnych technolégii pouzité pri vypocte technickych rezerv
v dostato¢nej miere podporuju poistno-matematické a Statistické postupy,

pri porovnavani najlepsich odhadov so skusenostami skumanie kvality minulych najlepSich
odhadov a pouzivanie poznatkov ziskanych z tohto posudenia na zlepSenie kvality su¢asnych
vypoctov,

predkladanie informacii o vypocte technickych rezerv spravnemu, riadiacemu alebo
kontrolnému orgénu, ktoré obsahuju aspori odévodnenu analyzu spolahlivosti a vhodnosti ich
vypoctu, ako aj zdrojov a stupna neistoty odhadu technickych rezerv,

vykonavanie analyzy citlivosti, ktora obsahuje preskimanie citlivosti technickych rezerv vo i
kazdému z hlavnych rizik, z ktorych vychadzaju zavazky pokryté v technickych rezervach,
koordinacia, vypocet a kontrola vypoctov kapitalovych poZiadaviek pouzitim C&iastocného
vnutorného modelu,

vykonavanie vypoctov kapitalovej poziadavky SCR pomocou Ciastoéného vnutorného
modelu PIM na zaklade internej alokacie uloh, spolu s pripravou podkladovej dokumentacie
a suvisiacich internych predpisov,

zodpovednost za datovu kvalitu pre vypocet technickych rezerv v rezime Solventnosti I,
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zodpovednost’ za vypocCet zivotného upisovacieho rizika a zdravotného upisovacieho rizika
podobného Zivotnym technikam (SLT) pre ucely uréenia SCR,

predkladanie informacii o vysledkoch a odporu€aniach tykajucich sa nacenenia produktov;
samotné nacenenie produktov je v pdsobnosti produktovych usekov,

spolupraca pri procese ORSA,

poskytovanie odbornych stanovisk predstavenstvu o primeranosti upisovacej politiky,
dostato€nosti technickych rezerv a zasadéach riadenia poistno-technickych rizik,

Uzku spolupracu s funkciou riadenia rizik a ostatnymi klu€ovymi funkciami s ciefom zabezpedit
integritu dat, konzistentnost predpokladov a spravnu interpretaciu vysledkov pre ucely ORSA a
rozhodovania predstavenstva,

nezvislu a objektivnu €innost’ s cielom podporit systém spravy a riadenia spolo¢nosti.

Funkcia vnatorného auditu

Funkcia vnutorného auditu sa vykonava zamestnancami useku vnutorného auditu. Do pésobnosti

funkcie vnutorného auditu, ktorej drzitel je z tohto titulu zaroven riaditefom Useku vnutorného auditu,

patri najma:

posudenie efektivnosti a uc€innosti fungovania procesov a kontrolnych mechanizmov,
posudenie suladu postupov s vnutornymi predpismi poistovne, riadenie rizik, v¢asnost
oznamovania informacii,

posudenie suladu v postupoch, kontinuity a spolahlivosti fungovania informacnych systémov
a ¢innosti zamestnancov poistovne,

hodnotenie primeranosti a ucinnosti systému vnutornej kontroly a ostatnych prvkov systému
spravy a riadenia poistovne,

zavadzanie, uplathovanie a dodrziavanie planu vnutorného auditu, ktory vychadza z rizikovo
orientovaného pristupu,

predkladanie ro¢ného planu auditov predstavenstvu a dozornej rade spolocnosti,

overovanie stavu implementacie prijatych opatreni predstavenstva poistovne na odstranenie
zistenych nedostatkov,

vydavanie odporucani na zaklade vysledkov vykonanych auditov a nasledne overovanie stavu
realizacie odporucani,

posudzovanie, €i su cinnosti a postupy vykonavané v sulade s vnutornymi predpismi,
uzneseniami predstavenstva spolo€nosti, stratégiou a cielmi spolo¢nosti,

hodnotenie vyznamu a dopadu zistenych nedostatkov,

vykonavanie dodato¢nych (ad-hoc) auditov, ktoré neboli zahrnuté v roénom plane auditov,
predkladanie spravy o vysledkoch ¢innosti Useku vnutorného auditu, realizacii planu auditov,
zisteniach a odporuc¢aniach predstavenstvu a dozornej rade spolo¢nosti, a to minimalne raz
ro¢ne,

poskytovanie poradenstva k €innostiam spolo¢nosti, pri posudzovani pripravovanych
a existujucich vnutornych predpisov, novych alebo existujicich postupov, procesov

a kontrolnych mechanizmov.
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B.1.4 Vyznamné zmeny v systéme spravy a riadenia

V roku 2025 bola realizovana jedna zmena organizacnej Struktury spoloc¢nosti a to transformacia Useku
likvidacie poistnych udalosti nezivotného poistenia na dva samostatné celky: Usek likvidacie poistnych
udalosti z poistenia motorovych vozidiel a Usek likvidacie poistnych udalosti z poistenia majetku
a zodpovednosti. S uginnostou od 1. decembra 2025 tak v spolognosti vznikol novy Usek likvidacie

poistnych udalosti z poistenia majetku a zodpovednosti.

B.1.5 Koncepcia odmenovania

Koncepcia odmenovania je vytvarana a realizovana v sulade s obchodnou stratégiou spolo¢nosti,
so stratégiou riadenia rizik spolo¢nosti, s jej rizikovym profilom, cielmi a dlhodobou vykonnostou

spolo¢nosti ako celku. Odmena mdzZe pozostavat z fixnej a variabilnej zloZky alebo len z fixnej zlozky.

Dohody o odmeriovani mézu obsahovat aj dalSie pefiazné alebo neperiazné plnenia, ktoré spolo¢nost
zamestnancom poskytuje. Pri odmenovani sa zohladfiuje pracovny €as, kvalifikacia, zodpovednost a
povinnosti vyplyvajuce z pracovnej pozicie zamestnanca. Fixna odmena predstavuje vopred stanovenu
pefiaznu Ciastku, ktora je vacsinou vyplacana formou pevnej, pravidelnej mzdy. Variabilna odmena je
pefiazna Ciastka, ktora zavisi od vykonu zamestnanca a uspechu poistovne. Variabilnd odmena nemusi

byt bezpodmienec¢ne sucastou celkovej odmeny.

Pri odmeriovani osbb, ktoré skutoCne riadia spolo¢nost alebo zastavaju klu€ové funkcie, sa uplatiiuju
nasledovné zasady odmenovania:

e variabilna a fixna zloZzka mzdy su vyvazené tak, aby fixna zloZzka predstavovala dostato¢ne
vysoky podiel z celkovej odmeny, ¢im sa zabranuje tomu, aby bol zamestnanec odkazany
na pohyblivi zlozku; spolo€nost tak ma moznost uplathovat flexibilnd a transparentnu
bonusovu politiku, vratane moznosti nevyplatit Ziadne variabilné zlozky mzdy,

e v pripade variabilného odmenovania, ktoré je viazané na vykon, pozostava celkova vysSka
pohyblivej odmeny z kombinacie hodnotenia vykonu zamestnanca a prislusnej zloZky €innosti
a hodnotenia celkovych vysledkov spolo¢nosti alebo skupiny, do ktorej spolo¢nost patri,

e platba podstatnej Casti variabilnej zloZzky, nezavisle od formy akou sa plati, obsahuje pruznu
odlozenu zlozku, ktora zohladnuje povahu a €asovy horizont €innosti spolo¢nosti. Obdobie
odlozenia su tri roky, pricom je prepojené s povahou cinnosti, jej rizikami a s €innostou
zamestnancov,

e pri hodnoteni vykonnosti jednotlivca sa bert do uvahy finanéné aj nefinanéné kritéria,

e pri rozhodovani o udeleni variabilnej zloZky sa zohladfiuje ukazovatel solventnosti (solvency
ratio) ako ustredny rizikovy ukazovatel,

e meranie vykonnosti ako zaklad pohyblivého odmeriovania zahffia znizenie expozicie voci
sucasnym aj buducim rizikam, ktorym je spolo¢nost vystavena, pri zohladneni rizikového profilu
a kapitalovych nakladov spolocnosti. Poistovha pri hodnoteni vykonnosti v suvislosti
s variabilnym odmeriovanim prihliada na hodnotenie rizik, vratane rizik udrZatelnosti, ktorym je

alebo bude vystavena. Rizika su priradené jednotlivym viastnikom rizik, ktori tieto v spolupraci
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s funkciou riadenia rizik vyhodnocuju, nastavuju a popisuju kontrolné procesy a v pripade
potreby zavadzaju zmierfiujuce opatrenia,

e odstupné sa vztahuje k vykonnosti zamestnanca dosiahnutej po€as celej doby trvania
pracovného pomeru a navrhuje sa sposobom, pri ktorom sa neodmeriuje zlyhanie,

e pohybliva ¢ast odmenovania zamestnancov zastavajucich klucové funkcie nezavisi
od vykonnosti operaénych utvarov a oblasti, ktoré podliehaju ich kontrole,

e hodnotenie vykonu uloh osdb vykonavajucich aktuarsku funkciu a funkciu riadenia rizik je

funk&ne nezavislé od politiky odmeriovania a hospodarskeho vysledku.

Moznost priznat variabilnu zlozku odmenovania je v pripade odmien administrativnych zamestnancov
a rocnych odmien clenov predstavenstva, veducich zamestnancov a inych zamestnancov
s individudlnym odmenovanim zavisla od spinenia stanovenych ciefov spolo€nosti a individualnych

cielov.

Ciele spolo¢nosti odzrkadluju jej strategické zameranie a obchodny a hospodarsky plan schvaleny
dozornou radou pre dany obchodny rok. Individualne ciele su naviazané na konkrétnu pracovnu poziciu

a jej osobitny prinos k splneniu cielov spolo¢nosti.

Spolo¢nost nema zavedeny osobitny rezim doplnkového déchodkového poistenia alebo systém
pred¢asného odchodu do déchodku pre Elenov predstavenstva alebo osoby vykonavajuce kfucové
funkcie. V ramci programu zamestnaneckych benefitov prispieva zamestnancom na dopinkové

déchodkoveé sporenie v lll. pilieri podla stanovenych pravidiel.

B.1.6 Vyznamné transakcie s akcionarmi, s osobami, ktoré maju podstatny
vplyv na spolo¢nost a/alebo s ¢lenmi predstavenstva, ktoré nastali poCas
vykazovaného obdobia

Odmeriovanie ¢lenov predstavenstva a vyuctovanie zaistenia su blizSie popisané vo vyro€nej sprave

spolo¢nosti.

V roku 2025 nebola vykonana ziadna vyznamna transakcia medzi spolo¢nostou a jej akcionarmi alebo
osobami, ktoré maju vyznamny vplyv na spolo€nost, okrem zaistenia. Prostrednictvom akcionara mala
spolo€nost v roku 2025 proporéne zaistené PZP. Rovnako tak v uvedenom obdobi nebola vykonana
Ziadna ina vyznamna transakcia medzi spoloCnostou a ¢lenmi jej spravneho, riadiaceho alebo
kontrolného organu. V proporénom zaisteni PZP doSlo v u¢tovnom roku 2025 zo strany spolo¢nosti

k splateniu zvySnej Casti zaistného depozita vo¢i materskej spolo€nosti vo vySke 4 668 tis. EUR.
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B.2 POZIADAVKY TYKAJUCE SA ODBORNEJ SPOSOBILOSTI
A VHODNOSTI

Pri posudeni odbornej spdsobilosti sa zohladfuju prislusné povinnosti uloZzené jednotlivym &lenom
predstavenstva na zabezpeCenie primeranej réznorodosti kvalifikacii, vedomosti a prislusnych

skusenosti s cielom zabezpecit, aby bola spolo€nost riadena a kontrolovana odbornym spésobom.

Predstavenstvo ako kolektivny organ spolo€nosti musi mat primeranu kvalifikaciu, skusenosti
a vedomosti v nasledovnych oblastiach:

e poistné a finan¢né trhy,

e obchodna stratégia a obchodny model,

e systém spravy a riadenia,

o finan¢né a aktuarske analyzy,

e regulaény ramec a poziadavky.

PoZiadavky na odbornost Clenov predstavenstva su v zmysle Metodického usmernenia utvarov nad
finan€nym trhom Narodnej banky Slovenska z 11. novembra 2024 &. 5/2024 k posudzovaniu odbornej
spOsobilosti a doveryhodnosti oséb, ktoré skuto€ne riadia poistovriu, zaistoviu, pobocku zahrani€ne;j
poistovne a pobocku zahrani¢nej zaistovne alebo v nich vykonavaju klu€ové funkcie a ku kumulacii
kla€ovych funkcii:

e patrocna prax na finanénom trhu,

e primerana znalost v najmenej jednej z oblasti vysSie uvedenych,

o vysokoSkolské vzdelanie druhého stupria v oblasti systému spravy a riadenia, finanénych

a aktuarskych analyz alebo prislusnej regulacii,

e dvojro¢na riadiaca prax.

VSetci €lenovia predstavenstva maju vysokoSkolské vzdelanie 2. stupria a viac ako 15 rokov praxe

v oblasti poistovnictva.

Pri posudeni odbornosti os6b, ktoré zastavaju klfucové funkcie, sa posudzuju dosiahnuté vzdelanie,
odborna prax a komunikacné a prezentacné zru€nosti osoby. Spolo¢nost vyZzaduje od osoby, ktora
zastava funkciu riadenia rizik:

e vysokoSkolské vzdelanie druhého stupfia ekonomického alebo matematického smeru so
zameranim na Riadenie rizika, Aktuarstvo alebo PoistnU matematiku alebo Finanénu
matematiku,

e odbornu prax v rozsahu minimalne 5 rokov pri vykone riadenia rizik a/alebo pri vykone
aktuarskej funkcie v poistovni alebo konzultacnej spolo¢nosti,

e znalosti v oblasti riadenia rizik zodpovedajuce povahe, rozsahu a zloZitosti rizik spojenych
s Cinnostou poistovne v nasledovnych oblastiach: riadenie aktiv a pasiv, nastroje datovej

analyzy, identifikacia, ocenenie a modelovanie rizik, zmierfiovanie a manazment rizik.
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Spolo¢nost vyZaduje od osoby, ktora zastava funkciu dodrziavania suladu s predpismi (compliance
officer):
e vysokoSkolské vzdelanie druhého stupfa pravnického, ekonomického alebo technického
zamerania,
¢ minimalne trojro€nu prax v oblasti poistovnictva alebo pri vykone funkcie dodrziavania suladu
s predpismi na finanénom trhu,
¢ znalost relevantnych pravnych predpisov v oblasti poistovnictva,
e znalost usmerneni a stanovisk prisluSnych organov dohladu vo vztahu k relevantnym

osobitnym predpisom.

Spolo¢nost vyzaduje od osoby, ktora zastava aktuarsku funkciu:
e vysokoSkolské vzdelanie druhého stupfia ekonomického alebo matematickéhosmeru so
zameranim na Aktuarstvo alebo Poistni matematiku,
e odbornu prax v rozsahu minimalne 5 rokov pri vykone aktuarskych ¢innosti v poistovni alebo
konzulta¢nej spolo¢nosti,
znalosti poistnej a financnej matematiky zodpovedajuce povahe, rozsahu a zlozitosti rizik
spojenych s €innostou spolo¢nosti v nasledovnych oblastiach: Statistika, ekonémia, financie,

finanéné systémy, aktiva, data a systémy, aktuarske modely, riadenie rizik v aktuarskej oblasti.

Spolo¢nost vyzaduje od osoby, ktora zastava funkciu vnutorného auditu:
o vysokosSkolské vzdelanie druhého stupna pravnického, ekonomického alebo technického
zamerania  alebo iné vzdelanie podobného typu ukoneného skuskou a udelenim
medzinarodne uznaného certifikdtu CIA (Certified Internal Auditor),

e odbornu prax v rozsahu minimalne 5 rokov v oblasti vnutorného alebo externého auditu.

Spolo¢nost postupuje pri zaistovani skutoCnosti, aby osoby zodpovedné za klucové funkcie
v spoloénosti spifali poZiadavky na vhodnost a odbornost, v stlade so zakonom &. 39/2015 Z. z.,
usmerneniami  organu dohladu a internou smernicou o odbornosti a dbéveryhodnosti.

Pred vymenovanim osoby do funkcie spolo&nost preveruje jej odbornost a doveryhodnost.

PozZiadavky na odbornost obsahuju posudenie poZadovaného stupria a zamerania vzdelania a odbornej
praxe danej osoby. PoZiadavky na déveryhodnost zahffiaju posudenie bezuhonnosti a finanéného
zdravia. K posudeniu splnenia poziadaviek na odbornu spdsobilost’ a déveryhodnost predklada osoba
pred vymenovanim do funkcie spolo€nosti r6zne dokumenty preukazujice spinenie poziadaviek, ako
napr. odborny zivotopis, doklad o dosiahnutom vzdelani, vypis z registra trestov, potvrdenie o odbornej
praxi a pod. Vysledok posudenia splnenia pozZiadaviek na odbornost a doveryhodnost spolo¢nost

oznamuje stanovenym spésobom organu dohladu.
Spolo¢nost pravidelne raz rone vykonava opatovné posudenie splnenia poziadaviek na odbornost

a déveryhodnost osbb, ktoré skutoCne riadia spolo¢nost alebo maju iné kluCové funkcie. Pri

pravidelnom opatovnom posudeni sa spolo¢nost zameriava na vyhodnotenie, ¢i doSlo k zasadnym
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zmenam v niektorej z uz postdenych skutoénosti, na zaklade ktorych bola osoba uznana, Ze spifia
stanovené poziadavky na odbornost a déveryhodnost. Spolo¢nost vykonava opatovné posudenie
poziadaviek na odbornost a déveryhodnost’ aj inak ako v pravidelnom &asovom intervale, ak si to

vyzaduju nové okolnosti, o ktorych sa spolo¢nost dozvedela.

B.3 SYSTEM RIADENIA RIZIK VRATANE VLASTNEHO POSUDENIA RIZIKA
A SOLVENTNOSTI

Spolo¢nost pouziva komplexny systém riadenia rizik na UpInu identifikaciu, hodnotenie, riadenie

a monitorovanie rizik, ktorym je spolo¢nost vystavend (Cast B.3.1).

Vzhladom na suhlas Narodnej banky Slovenska (NBS) s pouzitim Ciastoéného vnutorného modelu
(PIM) pre nezivotné poistenie sa osobitna pozornost venuje procesu spravy modelu PIM, ako aj
vyuzivaniu vysledkov kapitalového modelu, ktory ovplyviiuje rozhodovacie procesy (€ast B.3.2) v ramci

systému spravy a riadenia.

Vlastné posudenie rizika a solventnosti (ORSA) spolo¢nosti predstavuje jeden z klu€ovych prvkov
systému riadenia rizik (Cast B.3.3), ¢im sa zabezpecCuje prepojenie medzi obchodnou stratégiou

spolo¢nosti a zodpovedajucou rizikovou stratégiou.

B.3.1 Systém spravy a riadenia rizik

Organizacna Struktura spoloCnosti zabezpecCuje transparentny systém riadenia prostrednictvom
jasného a primeraného rozdelenia zodpovednosti. Dozorna rada a predstavenstvo uréuju smerovanie
spolo€nosti stanovenim rizikového apetitu a zaroven zabezpecuju, aby boli identifikované vyznamné
rizika spolo¢nosti efektivne riadené a kontrolované. Systém spravy a riadenia rizik je zalozeny na
modeli ,troch linii obrany*, ktory zabezpecuje efektivny ramec pre riadenia spolo€nosti ako aj riadenie

rizik.

Model ,troch linii ochrany“

Dozorna rada / Vybor pre audit

Predstavenstvo
Prva linia obrany Druha linia obrany Tretia linia obrany
Odborné utvary Funkcia riadenia rizik Funkcia vnutorného
(vlastnici rizik) Aktuarska funkcia auditu

Funkcia compliance
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Prva linia obrany predstavuje prevadzkové Ccinnosti spolo¢nosti v priamej zodpovednosti
organizacnych Utvarov a manazmentu spolo¢nosti, ktori su ako ich vlastnici zodpovedni a spdsobili pre
vlastné posudenie a kontrolu rizik ako aj vykon opatreni na ich znizenie. Tvoria obchodné rozhodnutia
a maju primarnu zodpovednost za vysledky, predaj, prevadzku, investicie, zavadzanie postupov, tvorbu,
implementaciu a dodrziavanie pravneho poriadku SR, ako aj internych pravnych predpisov spolo¢nosti
a riadenie rizik ovplyvriujucich podnikanie spolo¢nosti. Vlastnikom rizika je riaditel prislusného useku
spoloCnosti, zastupca riaditefa Useku alebo veduci oddelenia v riadiacej posobnosti predstavenstva
spolocnosti (Uroveri B-1), ktory je zodpovedny za implementaciu, spravu a monitoring systému vnutorne;j

kontroly, riadenie rizik a vykonavanie opatreni prijatych na zaklade identifikovanych rizik.

Druha linia obrany dohliada na spravne nastavenie, implementaciu a efektivnost postupov a kontrol
na riadenie rizik, za ktoré je zodpovedna prva linia obrany. Zabezpecuje sulad s rizikovymi, aktuarskymi
a compliance stratégiami, pristupmi a suvisiacimi manazérskymi informaciami. Poskytuje podporu pri

reportovani vyznamnych informacii o rizikach.

Tretia linia obrany je vykonavana usekom vnutorného auditu spolocnosti, ktory prostrednictvom
rizikovo orientovaného pristupu poskytuje nezavislé a objektivne hodnotenie efektivnosti systému
riadenia rizik, riadiacich a kontrolnych procesov, spravy a riadenia spoloCnosti. Posudzuje primeranost
a uginnost’ systému vnatornych kontrol a dal$ich prvkov systému spravy a riadenia. Usek vnatorného

auditu tiez zabezpecCuje nezavislé hodnotenie Cinnosti prvej a druhej linie obrany.

Predstavenstvo spolo¢nosti nesie celkovd zodpovednost za rizika, ktorym je spoloCnost’ vystavena

alebo ktoré méze v buducnosti podstupit.

V spolo¢nosti su zriadené komisie a vybory, ktoré podporuju spolupracu medzi jednotlivymi liniami
obrany, pri€om ich zlozenie zaistuje prepojenie réznych riadiacich urovni a expertov. Vybor pre audit

ma odliSny charakter a je menovany valnym zhromazdenim.

Vzhladom na povahu, rozsah a zlozitost rizik spojenych s vykonavanou ¢innostou hodnoti spolo¢nost,

v zmysle informdcii uvedenych niZSie, zavedeny systém spravy a riadenia ako adekvatny.

B.3.1.1 Stratégia a proces riadenia rizik

Stratégia riadenia rizik je uzko prepojena s obchodnou stratégiou spolo¢nosti a jej primarnym ciefom je
zabezpecit' efektivny a konzistentny rdmec riadenia rizik na urovni celej spolo¢nosti. Poskytuje prehlad
o rizikach vyplyvajucich z ginnosti spolo&nosti pri napifiani jej strategickych a obchodnych cielov, ako aj

o stratégiach a opatreniach uplathovanych na ich riadenie.
Medzi dalSie ciele stratégie riadenia rizik patri zabezpecCenie primeranosti a efektivnosti systému

riadenia rizik, jeho priebezné zdokonalovanie a integracia do planovacieho procesu, rozhodovacich

procesov a obchodnych &innosti spolo¢nosti. Sucastou je aj optimalizacia pristupu k riadeniu rizik
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vratane pouzivanych metdd a procesov s cielom zabezpecit primerané kontrolné prostredie. Stratégia

riadenia rizik sa prehodnocuje minimalne raz rocn.

Kraéovou sucastou riadenia rizik je proces ORSA (Cast B.3.3), ktory integruje kvantitativne a
kvalitativne vystupy riadenia rizik. ORSA je neoddelitelnou suc€astou planovacieho procesu

a predstavuje vyznamny vstup do strategického a obchodného rozhodovania spolo¢nosti.

Proces riadenia rizik v spolo¢nosti

Reportovanie I
e Identifikacia

rizika

Monitoring Obchodna
rizika stratégia
a stratégia .
riadenia rizik Hodnotenie
rizika
Rozhodnutie
o riziku
a realizacia Analy
zmierfujucich nalyza
opatreni opatreni

na zmiernenie rizikg

Prvou fazou procesu riadenia rizik je identifikacie rizik, ktora sa vykonava na vsetkych organizacnych
utvaroch spolo€nosti minimalne raz rone. Hlavnym cielom tejto fazy je odhalit, lokalizovat
a zdokumentovat' vSetky potencialne rizika, ktoré m6ézu mat vyznamny vplyv na dosahovanie cielov

spolo¢nosti.

Rizika spolo¢nosti su kategorizované do nasledovnej mapy rizik
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Kvantifikované rizika Nekvantifikované rizika

Ciastoény

Expertny odhad
vnutorny model

Standardna formula

Trhové riziko

Riziko Urokovych
adzieb

- xo Ostatné
Zivoiné upisovacie Zdravotné NeZivotné upisovacie O%ri?(%"e vyznamné
riziko upisovacie riziko riziko riziko
Riziko L
H  prerusenia Riziko likvidity
| Riziko Gmrtnosti | _ Riziko podobné Riziko poistného a Cinnosti
Zivotnému poisteniu rezerv Riziko Strategické
— koncentracie riziko

" s know-how
Ll Riziko dihovekosti R.’.Z.'.'S_ogaq.o_t.me Riziko OdS_h'lPema od — — .. )
TR S Y e - IIC‘IYUUIC."IU muvy Nedostatoéné Repq_naéné riz]ko
_esens | [ ™ ] NSRS |

- ; || Riziko invalidity- Zdravotné Riziko katastro |_| Riziko hardvéru
Riziko nehnutefnosti chorobnosti | Katastrofické riziko v a infrastruktiry
szn'l((; IT soﬂ:keru
L, ; H a kybernetické
anuk&zusgtrigveho H  Riziko nakladov L rizko
Riziko nehmotného Riziko modelu a
majetku I riziko glalovel
Riziko trhovej i -
koncentracie [{  Riziko revizie
Riziko vyvoja IT
Riziko nehmotného oo
( rRlz: | majetku
P | | Riziko odstipenia od
Menoveé riziko zmluvy —‘ Projektové riziko
Riziko
5 . Riziko zlyhania dodrZiavanis
_| Zivotné r'i(zaitka:twm'(e protistrany sUladu s predpismi
—_ Riziko externej
trestnej Cinnosti
Riziko zlyhania
protistrany
Ludskeé chyby
Procesne a
organizacné
riziko
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Vo faze merania rizik spolo€nost’ pouziva dva pristupy na posudenie rizik zaradenych do vopred
uréenych rizikovych kategérii (pozri Mapa rizik):
e kvantitativny pristup pomocou vypoCtu kapitalovej poziadavky na solventnost.
Pri kvantitativnhom pristupe sa pouziva SF alebo PIM vyvinuty skupinou VIG a
o kvalitativny pristup pomocou odhadu frekvencie vyskytu alebo zavaznosti rizika, alebo

odhadu zalozenom na merani zavaznosti alebo vyznamnosti rizika.

Na z&klade ohodnotenia rizika, €i uz kvantitativneho alebo kvalitativneho, spolo¢nost v ramci analyzy
rizik posudi, akym spdsobom je mozné predchadzat vzniku rizika, zmiernit ho a v pripade potreby
stanovi potrebné opatrenia.

Vo faze rozhodnutia a realizacie rozhodnutia su rozhodnutia o riziku vykonavané vlastnikom rizika.
Pred rozhodnutim predstavenstva spolo€nosti, ktoré ma alebo mdéze mat vplyv na Struktiru rizik, je
vlastnik rizika povinny predlozit’ predstavenstvu spolo€nosti najma analyzy o dopade rozhodnutia na

obchodnu &innost a existujuce rizika, ktoré danym rozhodnutim moézu byt ovplyvnené.

Faza monitorovania rizik v spolo¢nosti zabezpecuje, aby bol rizikovy profil v sulade s jej mierou ochoty
podstupovat rizika a stratégiou riadenia rizik. Sulad sa docieluje pravidelnym porovnavanim ciefového
stavu so skutocnostou, kde je cielovy stav definovany danymi limitmi. Monitorovanie rizik je zamerané
aj na kontrolu ucinnej a v€asnej realizacie schvaleného akéného planu. Rovnako sa v ramci monitoringu
rizik pravidelne prehodnocuje efektivnost existujucich kontrolnych mechanizmov ako aj kompletnost
a aktualnost identifikovanych rizik. VSetky tieto aktivity su su€astou vnutorného kontrolného systému

spolo¢nosti.

Interné vykazovanie rizika sa uskutoChuje v ramci samotnej spolo€nosti, ako aj v ramci skupiny. Externé
vykazovanie rizik je nastavené tak, aby poskytlo délezité informacie tykajuce sa rizik organu dohladu

a zainteresovanym subjektom.

FUNKCIA RIADENIA RIZIK

Predstavenstvo spoloCnosti vymedzilo postavenie a podsobnost funkcie riadenia rizik v ramci
organizacnej Struktury spolo€nosti za u€elom zabezpeclenia systému riadenia rizik v ramci systému
spravy a riadenia spolo¢nosti. Nositel funkcie riadenia rizik je priamo podriadeny predstavenstvu

spolo¢nosti. Zodpovednosti funkcie riadenia rizik su opisané v bode B.1.3 tejto spravy.

Funkcia riadenia rizik je zodpovedna za pravidelné oboznamovanie predstavenstva s aktualnou

situaciou v oblasti rizik a s jednotlivymi procesmi riadenia rizik minimalne na StvrtroCnej baze.

Funkcia riadenia rizik vykonava stanovené ulohy nezavisle a objektivne , bez ovplyvnenia beznou
prevadzkovou c¢innostou spoloénosti. Spolo¢nost zriadila komisiu pre riadenie rizik, ktora sa
na pravidelnej baze stretava a zabezpecuje tym pravidelnid komunikaciu medzi drzitelmi rizik

existujucich na jednotlivych utvaroch spolo€nosti, s cielom minimalizovat ich dopad na vykon Cinnosti
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spolo¢nosti a za tymto ucelom predklada pravidelné informacie predstavenstvu spolo¢nosti. Predsedom

komisie je drzitel funkcie riadenia rizik.

KOMISIA PRE RIADENIE RIZIK
Komisia zasadd minimalne raz za kalendarny Stvrtrok a jej hlavné ulohy, pozicia a rozsah su popisané

v Statute a rokovacom poriadku komisie pre riadenie rizik.

Cielom Komisie pre riadenie rizik je prediskutovat informacie o rizikach a vysledkoch ich hodnotenia,
o implementacii opatreni na zmierfiovanie rizika, o rizikovom profile spolo€nosti, ako aj poskytnut

informacie o aktualnej pozicii solventnosti aj s ohfadom na buducnost.

Komisia pre riadenie rizik funguje ako podporny organ a poskytuje predstavenstvu informacie

o aktualnych témach v oblasti riadenia rizik pre prijimanie rozhodnuti na urovni predstavenstva.

Z kazdého zasadnutia komisie pre riadenie rizik je pripravovany zapis zo stretnutia a ten je predkladany
predstavenstvu ako priloha spravy o riadeni rizik. Pravidelnym ¢lenom komisie je aj ¢len predstavenstva

organizacne zodpovedny za oblast riadenia rizik a minimalne jeden dalsi ¢len predstavenstva.

B.3.2 Sprava a riadenie Ciasto¢ného vnutorného modelu

Spolo¢nost uplatiiuje konzistentnu metodiku pri vypocte SCR na zaklade legislativnych pozZiadaviek
a pravidiel skupiny VIG. SCR je modelované v zavislosti od vyvoja zodpovedajucich parametrov
(obchodné parametre alebo parametre poistného kmena). Pri vypoéte SCR sa analyzuje ,strom rizik®,

kde sa nachadzaju najvyznamnejSie rizika spolo¢nosti.

Rizika nezivotného upisovania sa kvantifikuju pomocou nastroja ariSE navrhnutého v prostredi Matlab,
C#, C++ ana vypocet vysledkov pouziva techniku Monte Carlo simulécii. AriSE je model simulacie
pefiaznych tokov, ktory je Specialne prispdsobeny pre odvetvie nezivotného poistenia. Ciefom modelu
je simulovat vyvoj poistného portfélia a jeho prislusnych technickych penaznych tokov (poistné, poistné
plnenia, naklady) a identifikovat a kvantifikovat vSetky rizika suvisiace s modelovanym portféliom
nezivotného poistenia. Na zabezpecenie homogénneho modelovania sa vSetky vypocty vykonavaju v

ramci vopred definovanej segmentacie.

Spolo¢nost su€asne vypocCitava svoju SCR na neZivotné upisovacie rizika aj pomocou SF, ktory sa vSak
nepouziva na ucCely vykaznictva, pretoZze poskytuje malo detailov a nedokaze dostatocne posudit

individualne riziko jednotlivych skupin produktov.

Procesy Ciasto¢ného vnutorného modelu su:
e vypocet SCR,
e kvalita udajov,
e zmeny modelu,

e validacia.
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V rdmci procesov PIM su presne uréené operativne zodpovednosti. Procesy vypoctu neZivotného SCR
pomocou PIM, kvalitu udajov a zmeny modelu st koordinované aktuarskou funkciou a vykonavané na
Useku aktuariatu. Proces validacie vypoctov PIM su koordinované funkciou riadenia rizik a vykonavané

na Useku riadenia rizik.

Vypocet nezivotného SCR pomocou PIM, kvalitu udajov a zmeny modelu su schvalované ¢lenom
predstavenstva zodpovednym za dany proces, validacia Ciastocného vnutorného modelu je

schvalovana predstavenstvom spolo€nosti a nasledne vykazovana.

Posudenie presnosti, kompletnosti a vhodnosti dat pouzivanych v PIM je suc€astou validaéného

procesu. Validaény proces je kontrolovany raz ro¢ne pocas procesu Vnutorného kontrolného systému.

Validaény proces sa uskutoCfiuje nezavisle od parametrizacie a validator aktivhe nevstupuje
do parametrizacie, rovnako tak parametrizator nevstupuje do validacie. Proces validacie moze byt
rozdeleny na pociato¢nu validaciu, pokracujucu validaciu a Specificku validaciu. Pociato¢na validacia je
uskutoCnena v pripade vyskytu velkej zmeny modelu. Ak nenastane vyznamna zmena modelu,
poCiato€na validacia musi byt uskutoCnena jedenkrat za pat rokov. Pokracujuca validacia sa

uskuto€riuje kazdy rok na zaklade hodnotenia SCR.

Vo validacii su vykonavané a vyhodnocované vysledky testu prijatelnosti (plausibility), stability, citlivosti,
spatného testu, testu pridefovania ziskov a strat, stresového testu, analyzy scenarov, reverzného stres
testu, validacie diverzifikacnych efektov a validacie predpokladov modelu.

Specificka validacia je napriklad verifikacia zdrojového kédu modelu, parametrizaénych nastrojov alebo
validacia modelovania prirodnych katastrof. Specificka validacia je pripravovana skupinou VIG alebo

spolo€nostou podla vlastnika validovaného nastroja.

Validacia potvrdila, ze PIM je vhodny na vypocet nezivotného SCR a na jej integraciu s ostatnymi SCR
vysledkami vypocitanymi pomocou SF. Bolo potvrdené, Ze:
e PIM spina vSetky prislu$né reguladné normy.
e Model a pouzité metddy su dostatoCne pochopené zamestnancami, ktori sa podielali
na kalkulaciach a validacii.
¢ Hodnota nezivotného SCR nie je skreslend a vypocitava sa v sulade s poZiadavkami ¢lanku
101 smernice 2009/138/ES.
e Rizikovy profil spolo¢nosti je primerane zohladneny.
e Pri validacii sa zachovala primerana uroven nezavislosti (nezavislost od prevadzkya modelu
a vyvoja modelu).

e Kontroly procesu validacie su stanovené vo vnutornom kontrolnom systéme.

V sulade so skupinovym predpisom VIG Group Guideline PIM Non-Life Validation bola k 31.12.2024

vykonana pravidelna ro¢na validacia PIM v priebehu Q1 2025. Celkovo bolo pocas procesu validacie
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PIM vykonanych 15 testov. 3 testy boli vyhodnotené ako Ciasto¢ne splnené a ostatné ako celkovo

splnené. Celkova validacia bola vyhodnotena ako CiastoCne splnena.

B.3.3 Proces ORSA

Vlastné posudenie rizika a solventnosti spolo€nosti predstavuje jeden zo zakladnych prvkov systému
riadenia rizik, a tym zabezpecuje prepojenie medzi obchodnou stratégiou spolo¢nosti a zodpovedajucou
rizikovou stratégiou. Proces vlastného posudenia rizika a solventnosti (dalej len ,proces ORSA") sa
zameriava na posudenie aktualnej pozicie solventnosti, ako aj s ohladom na buducnost. Proces ORSA
je implementovany v sulade s poziadavkami interného predpisu pre vlastné posudenie rizik a
solventnosti spolo¢nosti. V rdmci procesu ORSA nedoSlo oproti minulym obdobiam k Ziadnym
vyznamnym zmenam. Ide o nepretrzity proces, ktory v sebe zahfha rézne procesy riadenia rizik, poénuc

planovanim obchodu az po kazdodenné riadenie rizik.

V ramci procesu ORSA v roku 2025 doSlo k niekolkym posunom oproti minulym obdobiam:
e nastavenie a pravidelné monitorovanie KRI na vSetky rizikové kategoérie spolo¢nosti,
e pravidelné prehodnocovanie implementacie zmierfiujucich aktivit na TOP rizika vratane
prepojenia tychto rizik na KRI,
e optimalizacia VKS a lepSie prispdsobenie lokalnym potrebam,
o lepsie prepojenie Ciastkovych krokov ORSA procesu pri vyhodnocovani rizikového profilu,

e rozSirenie interného know-how v rdmci PIM a lokalne vykonanie plnej validacie tohto modelu.

ORSA proces spolo¢nosti tvoria 4 zakladné kroky znazornené na nasledujucom obrazku.

ORSA proces

Analyza
viastného Projekcie
Ramec rizikového kapitalovych Rozhodnutie o Reportovanie
rizikového profilu poziadaviek strategickych vysledkov a
apetitu a celkovych a zatazoveé opatreniach vystupov ORSA
poziadaviek testovanie
solventnosti

Ramec rizikového apetitu

Rizikovy apetit alebo rizikova tolerancia vyjadruje celkovy objem a typy rizik, ktoré je spolo¢nost ochotna
akceptovat pri plneni svojich obchodnych cielov pocas definovaného ¢asového obdobia. Rizikovy apetit
spolo€nosti je kvantifikovany prostrednictvom metrik umoznujucich priebezné monitorovanie a
vyhodnocovanie suladu rizikového profilu spolonosti s nastavenym rizikovym apetitom. Rizikovy apetit
je definovany v sulade so stratégiou riadenia rizik, so schopnostou spolo¢nosti znasat rizika
prostrednictvom limitov tykajucich sa aktualnej a oCakavanej solventnosti, ako aj prostrednictvom

klucovych rizikovych indikatorov popisujucich biznisovy apetit spolo€nosti.
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Ramec rizikového apetitu tvori zaklad pre rozhodovanie o prijimani alebo obmedzovani rizik a pre
vyhodnocovanie ich vplyvu na solventnost spolo€nosti, najma v ramci procesu ORSA. Zakladné Casti
ramca rizikového apetitu su:

a) monitorovanie schopnosti znasat riziko (RBC),

b) monitorovanie kfu€ovych rizikovych indikatorov (KRI),

c) limity investovania,

d) limity zaistenia spolo¢nosti.

Priebezné Stvrtrocné monitorovanie limitov umozriuje v€as identifikovat odchylky od stanoveného
rizikového profilu a prijimat primerané riadiace opatrenia. Sti¢astou ORSA procesu je pravidelné ro¢né
prehodnotenie ramca rizikového apetitu vratane aktualizacie tolerancii pre RBC a KRI. Prehodnotenie
vychadza zo zmien obchodnej stratégie, vysledkov ORSA projekcii a diskusii s relevantnymi dtvarmi a
&lenmi predstavenstva. Dodrziavanie limitov rizikového apetitu je sledované URR na $tvrtroénej baze.
Vysledky monitoringu su prezentované Komisii pre riadenie rizik a tvoria sucast kvartélnej Spravy o

riadeni rizik predkladanej predstavenstvu.

Analyza vlastného rizikového profilu a celkovych poziadaviek solventnosti

VSetky rizika, ktorym je spolo¢nost vystavena, musia byt identifikované a kategorizované. Spolo¢nost
hodnoti riziko vhodnymi kvalitativnymi a kvantitativnymi metédami podla ich povahy a rozsahu
vyznamnosti rizika. Vo faze analyzy vlastného rizikového profilu a celkovej kapitalovej poziadavky
procesu ORSA su zahrnuté procesy identifikujuce rizika, ktorym je spoloCnost’ vystavena alebo ktorym
pravdepodobne bude vystavena pri realizovani svojej obchodnej €innosti a ktoré pripadne mézu
ovplyvnit solventnost minimalne v obdobi planovania. Tato faza obsahuje analyzu koncoro€nych
vypoctov kapitalovych poziadaviek, technickych rezerv a zhodnotenie spravnosti vypoctovych metod,
ako aj sledovanie vyvoja vlastnych zdrojov. Usek riadenia rizik zaroveri monitoruje aj $tvrtroény vyvoj
pozicie solventnosti spolocnosti. Rizika sa identifikuju a hodnotia v sulade s inventarizaciou rizik
vykonavanou podla osobitného interného predpisu. Kataldég rizik spolu s vysledkami procesu
inventarizacie rizik podava informacie o tom, €i je riziko kryté vypoctom kapitalovej poziadavky na
solventnost’ pomocou Standardného vzorca Ciastoéného vnutorného modelu alebo &i sa rizika hodnotia

inymi metdédami, ako su kvalitativne hodnotenia, alternativne kalkulacie alebo odborny posudok.

Na kvantifikaciu rizik sa pouziva najma hodnotenie rizikového profilu spolo¢nosti a jeho mozné odchylky
od progndzy zaloZenej na vypocte, podla Standardného vzorca alebo Ciasto€ného vnutorného modelu
alebo na zaklade analyzy citlivosti kapitalovej poziadavky na solventnost (SCR) a vlastnych zdrojov
(OF).

Projekcie kapitalovych poziadaviek a zat'azové testovanie

Spolo¢nost pocas planovacieho procesu na zaklade obchodného planovania hodnoti celkové
poziadavky solventnosti, ako su kapitadlova poZiadavka a dostupny kapital a kapitalova primeranost.
Vykonava projekcie kapitalovej poZiadavky v zataZovych testoch. Na zdklade vhodnych zataZzovych

scenarov a analyzy scenarov, spolocnost vyhodnocuje dopad moznych odchylok od planovanych
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hodndt alebo vyhodnocuje externé faktory pdsobiace na poziciu solventnosti v spolo¢nosti, naco sluzi

aj kazdoro¢ne vykonavany subor vypoctov citlivosti.

Kapitalova poziadavka na solventnost a vlastné zdroje sa v ramci riadneho planovacieho procesu
spolo¢nosti projektuju na trojro€ny planovaci horizont, ktory vychadza z obchodného planu. Projekcie
SCR a OF zohladfuju v prvom rade tie rizika, ktoré su obsiahnuté vo vypoctoch SCR, podla Ciastocného
vnutorného modelu alebo Standardného vzorca, pricom cielom je stanovit buduce potreby solventnosti

kapitalovu primeranost pocas celého planovaného obdobia.

Rizika definované v inventarizacii rizik, ktoré nie su kryté kapitalovou poziadavkou na solventnost alebo
vzniknu pocas planovania obchodnej €innosti, sa posudzuju na kvalitativnom zaklade berdc do uvahy
ich oGakavany vyvoj v buducnosti. Ak sa rizikdm v inventarizacii rizik priradi kvantifikatna metoda,
vyhotovi sa aj projekcia zahriiujuca ich kvantifikaciu, ktora vyhodnoti celkovy dopad na platobnu

schopnost spolo¢nosti.

Po koncoro¢nych vypoctoch spolo¢nost vykonava spatné testovanie, ktoré porovnava koncorocny
vysledok potrieb solventnosti spolo¢nosti s prislichajucou ORSA projekciou z minulého roka. Beruc
do uvahy vysledky spatného testovania, spoloCnost aktualizuje predchadzajucu ORSA projekciu
v pripade ak nie je na pozadovanej urovni nastaveného rizikového apetitu spolo¢nosti. O projekciach
solventnosti a ich akychkolvek aktualizaciach je pravidelne informované predstavenstvo a dozorna rada

spolo¢nosti a VIG RM.

Rozhodnutie o strategickych opatreniach

V tejto Casti procesu spoloCnost definuje strategické opatrenia na zaklade vysledkov analyzy
predchadzajucich krokov ORSA procesu. V pripade, ak z analyzy vysledkov ORSA vyplynie, ze kapital
spolocnosti nie je na pozadovanej Urovni nastaveného rizikového apetitu spolo¢nosti, vlastnici rizik su
povinni v spolupraci funkciou riadenia rizik pripravit a predlozit odporuc¢ania pre predstavenstvo, aké
opatrenia maju byt prijaté. Tieto odporu¢ania mézu zahfiat prijatie rizik, opatrenia na zmiernenie alebo
eliminaciu rizik, upravu obchodného planu spolognosti, stanovenie miery ochoty riskovat (takzvany

rizikovy apetit), pripadne zmenu v nastaveni internych procesov.

Reportovanie vysledkov a vystupov ORSA procesu
Po vykonani procesu ORSA funkcia riadenia rizik vypracuje jednotni ORSA spravu pre predstavenstvo

spolo¢nosti a pre organ dohladu.

Proces ORSA poskytuje predstavenstvu primeranu istotu, ze jeho ciele riadenia su v sulade
s akceptovatelnou mierou ochoty podstupovat riziko pre su€asné vychodiskové predpoklady a tiez pre
definované relevantné alternativne scenare. Sprava konkrétne poskytuje prehlad o disponibilnom
kapitéli. Pre potreby ORSA procesu by sa malo zabezpecit, aby sa pokryli vyznamné rizika, a nie
nevyhnutne kazdé riziko, ktorému je spolo¢nost vystavena a zavedenych kontrolach a aktivitach

zameranych na zmiernenie tychto rizik.
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Sprava ORSA sa pripravuje raz roéne a v pripade vyraznych zmien v rizikovom profile sa vypracuje aj
ad-hoc ORSA sprava. Spustacie faktory ad-hoc ORSA spravy zohladnuju solventnost spolo¢nosti,
celkové potreby solventnosti, ako aj kvalitativne aspekty rizikového profilu. V zodpovednosti
predstavenstva spolo¢nosti je rozhodnut o akomkolvek dalSom ad-hoc ORSA procese nad ramec

uvedenych spustacov.

B.3.3.1

Proces ORSA je integrovany do systému riadenia rizik spolo¢nosti. Vysledky a zistenia z jednotlivych

Integracia ORSA do procesov

procesov riadenia rizik, ako su inventarizacia rizik, vratane vypoctu kapitalovej poziadavky, obchodné
a strategické planovanie, priebezny monitoring kl'd€ovych rizikovych indikatorov v ramci RAF a vystupy
z inych procesov, tvoria zaklad pre spravu ORSA. ORSA sprava Standardne popisuje systém riadenia
a spravy rizik, nastavenie samotného procesu ORSA, analyzu aktualnej pozicie solventnosti a
rizikového profilu spolo¢nosti a dokumentuje rizika, ktoré mézu ohrozit dosiahnutie strategickych cielov

spolo¢nosti.

Nasledujuci obrazok ilustruje zaclenenie procesu ORSA do systému riadenia rizik spolo¢nosti a jeho

rozhrania s najdblezitejSimi procesmi riadenia rizik.

Integracia ORSA procesu do systému riadenia rizik

[Inventarizécia rizik & \ ( \

kapitalova poziadavka na
solventnost’

' \./y{(wdnﬁte'.-, io ipeciﬁckych K \ * Zaclenenie novych rizik
rizik spolocnosti — —
« Primeranost hodnotiacich * Zmena v rizikovej klasifikacii
\_ opatreni Y, Monitoring a postupna
implementacia zmieriujlcich
( \ opatrenipre identifikované

najvyznamnejsie rizika

Inventarizacia rizik

Obchodné a strategické
planovanie spolocnosti
« Planovacie tdaje —
* Obchodna stratégia
.
.

Vlastné posudenie rizika

a solventnosti (ORSA) / \

Rizikova stratégia . .
Stratégia riadenia kapitalu « Viastny rizikovy proces

a celkova kapitalova

. J
4 )
Ramec rizikového apetitu

« Monitorovanie klticovych
rizikovych indikatorov (KRI)

* Monitorovanie schopnosti
znasat riziko (RBC)

« Limity investovania

o Limity zaistenia

/Iné procesy riadenia rizik\

« Vnidtomy kontrolny systém

« Postdenie najvyznamnejsich
rizik s ohfadom na ciele
spolocnosti

« Stanoviska k upisovaciemu
riziku pri tvorbe a revizii
produktov

« Stanoviska k nastavovaniu
aktuarskych predpokladov

pozZiadavka

» Zatazové testovanie
a analyza scenarov

« Podpora pre rozhodovaci
proces

« Sdlad s kapitalovymi
poziadavkami

« Postdenie primeranosti
metod pre hodnotenie
rizik (Standardny vzorec)

- J

Obchodné a strategické
planovanie spolocnosti

« Uprava planovacich tdajov

* Rozhodnutie o napravnych
opatreniach

* Revizia a Gprava
strategického planu
spolocnosti

- J
~ )

Iné procesy riadenia rizik

« Uprava procesov riadenia
v stilade s rizikovym profilom
a celkovymi potrebami
solventnosti

- 4
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Primarnym cielom procesu ORSA je vlastné posudenie kapitalovych potrieb spolo¢nosti z hfadiska jej

rizikového profilu a jej obchodnych planov. Proces ORSA ma uistit predstavenstvo spolo¢nosti, Ze jej

ciele su v sulade s mierou ochoty podstupovat’ riziko, uskutoCnitelné aj pri testovanych zatazovych

scenaroch a nevystavuju spolo€nost zavaznym rizikam, ktoré by mohli spésobit nedostatok kapitalu.

V sulade s ORSA zasadami spolo€nost vykonala po¢as ORSA procesu 2024 nasledovné Cinnosti:

Posudenie aktualnej pozicie solventnosti — spolocnost’ vykonala analyzu vlastnych zdrojov
a kapitalovej poziadavky na solventnost na StvrtroCnej baze.

Vykonanie spatného testu na predchadzajucej projekcii ORSA — koncoroény vysledok
potrieb solventnosti spolo€nosti bol porovnany s prisluchajucou ORSA projekciou z minulého
roka.

Analyzu citlivosti — vysledky SCR k 31. 12. 2024 pre jednotlivé kategdrie rizik boli podrobené
analyze citlivosti. Bola vykonana analyza citlivosti trhovych rizik, zivotnych upisovacich rizik
a nezivotnych upisovacich rizich. Vysledky su uvedené v ¢asti C.7.

Posudenie adekvatnosti rizik v ramci procesu inventarizacie — spolo¢nost v ramci tohto
procesu komplexne posudila jej rizikovy profil, kvantitativne a kvalitativne vyhodnotila rizika,
ktorym je vystavena. Inventarizacia rizik poskytuje informacie o vhodnosti pouzitia
Standardného vzorca alebo cCiasto€ného vnutorného modelu pre kvantifikaciu kapitalovej
poziadavky a dopifia kvalitativne posudenie rizik vykonané prostrednictvom stanovenia ich
frekvencie vyskytu a zavaznosti v rdmci procesu vnutornej kontroly. V rdmci daného procesu
spolo¢nost’ taktiez posudila rizika suvisiace s udrzatelnostou. Proces inventarizacie rizik sa
vykondava pravidelne na Stvrtrocnej baze. V ramci daného procesu spolo¢nost taktiez posudila
rizika suvisiace s udrzatelnostou.

Posudenie operaénych rizik v ramci procesu Vnutorny kontrolny systém (VKS) — kazdy
vlastnik rizika (riaditel Useku) v spolupraci s Usekom riadenia rizik a compliance officerom
identifikoval, posudil a vyhodnotil vSetky operacné rizika, rizika finanéného vykaznictva a rizika
dodrziavania suladu s predpismi, ako aj ESG rizika, ktoré spadaju do oblasti jeho kompetencii
a nasledne zadefinoval vhodné kontrolné mechanizmy.

ORSA Projekcie 2026 — 2028 — na zaklade obchodnych planov pre roky 2026 — 2028
spolo€nost’ vykonala projekciu buducich vlastnych zdrojov a kapitalovej poziadavky.
Identifikacia a hodnotenie vyznamnych rizik s ohl'adom na ciele spolo¢nosti — v sulade
s poziadavkami skupiny spolo¢nost identifikovala najvyznamnejsie rizika, ktoré by mohli ohrozit
dosiahnutie strategickych cielov s ohfadom na vybrané klu¢ové ciele a ukazovatele rizika Pre
kazdé identifikované riziko boli definované hlavné opatrenia, ktoré maju pomoct rizikam riadit
a postupne znizovat ich negativny dopad.

Analyza scenarov areverzny zat'azovy test — v tomto kroku boli v spolo¢nosti na zaklade
naprojektovanych planovanych potrieb solventnosti vypracované alternativne zatazové
scenare a scenare zamerané na klimatické zmeny. Pre kazdy scenar bol analyzovany jeho
mozny vplyv na celkovy rizikovy profil spolo¢nosti. Okrem toho bol vykonany aj reverzny

zatazovy test.
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o Posudenie adekvatnosti rizikového apetitu, schopnosti znasat’ rizika ako aj systému
limitov - v ramci ORSA procesu sa pravidelne overuje, €i je nastaveny rizikovy apetit stéle
primerany pre potreby riadenia rizik. Su€astou tohto posudenia je aj kontrola limitov tolerancie
pre sledované kluCové rizikové indikatory a RBC limity. Pravidelné monitorovanie tychto
ukazovatelov je dblezitou sucastou integrovaného planovania a ovplyviiuje strategické aj

obchodné rozhodnutia spolo¢nosti.

Konecné zavery z jednotlivych aktivit procesu ORSA boli predmetom diskusii na zasadnutiach Komisie
pre riadenie rizik a Vyboru pre audit. Po zasadnuti Komisie Usek riadenia rizik bezodkladne vypracuje
Zavery zo spravy ORSA boli podrobne prerokované s ¢lenom predstavenstva zodpovednym za riadenie
rizik a posudené oddelenim VIG RM. Vnutorny audit pravidelne posudzuje proces ORSA v ramci auditu
systému spravy a riadenia v sulade s planom €innosti vnutorného auditu na dany rok. V procese ORSA

neboli zistené vyznamné nedostatky.

Vysledky pravidelného, ako aj operativneho procesu ORSA reportované v sprave ORSA su vzdy
postupené lokalnemu organu dohfadu, t. j. NBS vlehote do dvoch tyzdfiov od schvalenia

predstavenstvom.

Sprava ORSA pre rok 2025 bola schvalena predstavenstvom diia 18. decembra 2025 a nasledne bola
pouzitd pre dalSie vykaznictvo. O jej schvaleni informoval riaditel Useku riadenia rizik ako osoba
zodpovedna za funkciu riadenia rizik dotknutych riaditelov Usekov prostrednictvom rizikovej komisie. V
pripade otdzok ohladom ORSA procesu a vysledkov, maju zamestnanci spoloCnosti moznost

konzultovat otazky a nahliadnut’ do spravy ORSA priamo v kancelarii riaditefa Useku riadenia rizik.

B.4 SYSTEM VNUTORNEJ KONTROLY

Vnutorny kontrolny systém (VKS) zahffia vnutorné kontroly na réznych drovniach organizaénych
a operacnych Struktur. Hodnotenie VKS predstavuje pravidelny proces, ktory sa uskuto¢niuje minimaine
raz ro¢ne. V ramci tohto procesu sa vyhodnocuje aktualnost a kompletnost identifikovanych rizik ako aj

efektivnost nastavenych kontrolnych mechanizmov.

Funkcia riadenia rizik alebo poverend osoba zodpovedna za riadenie procesu vnutornej kontroly
zabezpecuje sulad procesu vnutornej kontroly so skupinovymi poziadavkami a stanovuje ¢asovy plan,

ktory je v sulade s Easovym planom skupiny VIG.

B.4.1 Vnutorny kontrolny systém

Vnutorny kontrolny systém je dolezitym faktorom pri udrzatelnom riadeni cinnosti spolo¢nosti.
Spolo¢nost je povinna udrziavat kontrolné prostredie s efektivnymi kontrolnymi €innostami, ktoré je
zaloZené na vhodnej organizac¢nej a prevadzkovej Strukture (pozri B.3.1) s jasnymi komunikacnymi

a monitorovacimi postupmi a ktoré primerane zabezpecuije:
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o efektivitu a ucinnost obchodnych operacii,

e spolahlivost finanénych a nefinanénych informacii,

o adekvatne kontroly operacnych rizik,

e obozretny pristup k obchodnej €innosti,

e dodrziavanie suladu so zakonmi a legislativnymi poziadavkami,

e dodrZiavanie suladu so stratégiami spolo€nosti, procesmi a postupmi vykazovania.

V ramci procesu pravidelného hodnotenia vnutorného kontrolného systému kazdy vlastnik rizika
v spolo¢nosti pravidelne, minimalne raz ro¢ne, identifikuje, posudi a vyhodnoti vSetky operacné rizika,
rizika finanéného vykaznictva a rizika dodrziavania suladu s predpismi, ktoré spadaju do oblasti jeho

kompetencii a nasledne zadefinuje vhodné kontrolné mechanizmy.

VKS koordinuje manazér kontrolného systému, zahffiajuc vSetkych vlastnikov rizik, ktori su zodpovedni
za identifikaciu a hodnotenie operacnych rizik v ramci ich zodpovednosti, ako aj za vykonavanie kontrol
v tejto oblasti. Manazér kontrolného systému zabezpecuje, aby dokumentéacia rizik a kontrol k nim
priradenych bola spravne zachytena. Pre vSetky identifikované rizika je spolo¢nost povinna vytvorit
dostatoéné kontrolné mechanizmy na ich zmierfiovanie. Efektivitu existujucich kontrol posudzuju
vlastnici rizik v spolupraci s manazérom vnutorného systému. Na zachytenie danej dokumentacie sluzi
rizikova a kontrolna matica, obsahujuca zoznam vsetkych identifikovanych rizik, ktorym je spolo¢nost
vystavend, spolu so zdokumentovanym prehladom vytvorenych Kkontrolnych mechanizmov,
vztahujucich sa na vSetky identifikované rizika, ako aj hodnotenie efektivity kontrol. V pripade
chybajucich alebo neefektivnych kontrol musi viastnik rizika s podporou manazéra VKS vypracovat
napravny plan. Vysledky su zhrnuté v sprave a v matici rizik a kontrol, ktoré sluzZia predstavenstvu na

posudenie operacnych rizik a prijatie potrebnych krokov na ich zmierfovanie.

B.4.2 Funkcia dodrziavania suladu s predpismi

Funkcia dodrziavania suladu s predpismi je zaradena medzi klu¢ové funkcie v spoloCnosti a je
sucCastou jej organizaCnej Struktury. V pésobnosti funkcie dodrZiavania suladu s predpismi je vykon
dohladu nad ¢innostou spolo€nosti v sulade so vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi, ako aj
s internymi predpismi a z nich vyplyvajucimi pravidlami a principmi, dbajuc tak na dobré meno

spolo¢nosti a doveru verejnosti.

Za tymto ucelom funkcia dodrZiavania suladu s predpismi okrem poskytovania pravidelnych informacii
0 vyvoji alebo zmenach legislativy a judikatury, majucich dopad na ¢innost’ spolo€nosti, poskytuje

odbornym utvarom spolocnosti aj ad hoc konzultacie a poradenstvo.
Riziko spojené s dodrziavanim suladu s predpismi sa vymedzuje ako riziko pravnych a regulaénych

sankcii, materialnej financnej straty alebo poSkodenia dobrého mena a reputacie, ktoré mdze

spolo¢nost’ postihnuat’ v dosledku nedodrzania vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, nariadeni
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a v nich stanovenych poZiadaviek, ktoré sa viazu na vykon jej Cinnosti. Do pésobnosti funkcie

dodrziavania suladu s predpismi patria najma oblasti blizSie uvedené v Casti B.1.3 spravy.

B.5 FUNKCIA VNUTORNEHO AUDITU

Zariadenie funkcie vnutorného auditu, jej nezavislost a zabezpecenie plnenia vSetkych uloh zodpoveda
riaditel useku vnutorného auditu, ktory je drzitelom kluCovej funkcie vnutorného auditu. Funkcia
vnutorného auditu je z organizacného hladiska podriadena predstavenstvu spolo¢nosti a z funkéného
hladiska dozornej rade. Tento model zabezpecuje nezavislost vykonu funkcie od operativneho riadenia
spolo€nosti. Funkcia je vykonavana v sulade s poziadavkami Solventnosti |l a s prisluSnymi
ustanoveniami zakona €. 39/2015 Z. z. o poistovnictve. Hlavné povinnosti a ulohy funkcie vnutorného

auditu su uvedené v Casti B.1.3 tejto spravy.

Funkcia vnutorného auditu sa pri svojej ¢innosti riadi medzinarodnym ramcom profesijnej praxe pre
vykon vnutorného auditu, etickym kédexom interného auditora a principmi vnatorného auditu platnymi
v ramci skupiny VIG (VIG Group Policy Principles of the Internal Audit of the VIG). Cinnost vykonava
nezavisle, objektivne a nestranne. V sulade s &lankom 271 ods. 2 delegovaného nariadenia (EU)

2015/35 drzitel funkcie vnutorného auditu nezastava ziadnu inu kld¢ovu funkciu.

Funkcia vnutorného auditu poskytuje nezavislu, objektivnu, uistovaciu a poradensku ¢innost zameranu
na pridavanie hodnoty, zdokonalovanie procesov a podporu efektivheho riadenia v spoloCnosti.
Pomaha spolo¢nosti dosahovat jej ciele tym, Ze prinaSa systematicky a metodicky pristup k hodnoteniu
a zlepSovaniu efektivnosti systému riadenia rizik, riadiacich a kontrolnych procesov a systému spravy a

riadenia.

Cinnost vnutorného auditu je zaloZena na rizikovo orientovanom pristupe. Predstavenstvo kazdoroéne
schvaluje roény plan auditov, ktory je nasledne predlozeny dozornej rade na vedomie. Usek vnatorného
auditu je opravneny v priebehu roka vykonat aj ad hoc audit na zaklade poziadavky predstavenstva,
dozornej rady alebo na zéklade vlastnej iniciativy.

Funkcia vnutorného auditu posudzuje efektivnost a ucinnost’ procesov a kontrolnych mechanizmov,
sulad postupov s internymi predpismi spolo¢nosti, proces riadenia rizik, v€asnost poskytovania
informacii (vratane externého reportingu), kontinuitu a spolahlivost fungovania informaénych systémov
a Cinnosti zamestnancov spolo¢nosti. Su¢astou €innosti je hodnotenie primeranosti a u¢innosti systému

vnutornej kontroly a ostatnych prvkov systému spravy a riadenia.

Za tymto ucelom poskytuje riadiacim organom zistenia, hodnotenia, odporuc¢ania, analyzy a informacie
zamerané na znizovanie rizik a zlepSovanie kvality riadiaceho a kontrolného systému. Spravy o
vysledkoch auditov predklada predstavenstvu a dozornej rade spolo¢nosti. Riaditel useku vnutorného

auditu je opravneny informovat tieto organy o vyznamnych zisteniach a zucastnit sa ich zasadnuti.
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Predstavenstvo spolo€nosti je povinné zabezpecit adekvatne zdroje a kapacity potrebné na riadny
vykon funkcie vnutorného auditu. Interny auditor je povinny konat' v sulade so vSeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi, internymi predpismi a etickym kédexom interného auditora. Pri plneni svojich uloh
je povinny konat’ objektivne a nestranne. Ak existuje pochybnost o nezavislosti alebo objektivnosti,
interny auditor tuto skuto¢nost bezodkladne oznami riaditefovi Useku vnutorného auditu. Na
zamedzenie konfliktu zaujmov interny auditor nesmie auditovat Cinnosti alebo procesy, za ktoré

zodpovedal v obdobi poslednych dvanastich mesiacov.

Usek vnutorného auditu ma pravo na neobmedzeny pristup ku vSetkym informéaciam, podkladom,
zdznamom, systémom a osobam potrebnym na vykon svojich &innosti. Poskytnuté informacie su
povazované za dbéverné a moézu byt vyuzité vyhradne na ucely vykonu auditu. Vnutorny audit je

opravneny zucastfovat sa internych stretnuti suvisiacich s jeho ulohami, avsak bez hlasovacich prav.

Pri vykone auditu, hodnoteni a reportingu vysledkov z auditov vnutorny audit nepodlieha nariadeniam

predstavenstva spolo¢nosti.

B.6 AKTUARSKA FUNKCIA

Aktuarska funkcia? primarne zabezpecuje spravnost a dostato¢nost technickych rezerv. Drzitelom

aktuarskej funkcie bol poc€as roka 2025 riaditel Useku aktuariatu.

Drzitel aktuarskej funkcie nastavuje spdsob odvodenia predpokladov vratane podkladovych dat
a kontroly spatnym testovanim a nakoniec schvaluje samotné predpoklady pouzité vo vypocte
technickych rezerv. Technické rezervy poistovne su pocitané v Stvrtrocnej frekvencii a kazdy vypocet

je odsuhlaseny a schvaleny drzitefom aktuarskej funkcie.

VypocCet kapitalovej poziadavky nezivotného poistenia s pouzitim Ciasto€ného interného modelu je

v zodpovednosti Useku aktuariatu.

Drzitel aktuarskej funkcie komunikuje relevantné témy s prisludnymi ¢lenmi predstavenstva, pripadne
s inymi utvarmi Poistovne. DrZitel aktuarskej funkcie sa pravidelne zu€astriuje na zasadnuti investiCnej
komisie, rizikovej komisie, produktovej komisie a vyboru pre audit, pritom vyuziva pre svoju Cinnost

vystupy zriadenych komisii, pripadne aj vystupy inych organov a Utvarov Poistovne.

Drzitel aktuarskej funkcie informuje predstavenstvo Spolo€nosti prostrednictvom Spravy aktuarskej
funkcie o spolahlivosti a primeranosti vypoctu technickych rezerv, posudzuje koncepciu upisovania rizik,
posudzuje primeranost zaistnych programov a poskytuje sucinnost pri zabezpe€ovani uplatfiovania
systému riadenia rizik. Tato sucinnost sa tyka najma modelovania rizik pri vypocte technickych rezerv

a kapitalovej poziadavky.

2§ 29 zakona é. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zékonov v zneni neskorsich
predpisov.
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Vroku 2025 podobne ako aj v predchadzajucich obdobiach aktuarska funkcia intenzivne
spolupracovala s ostatnymi zlozkami spolo¢nosti pri vypoctoch a vykaznictve v zmysle Standardu

finan€éného vykaznictva pre poistné zmluvy IFRS 17.

Opis hlavnych uloh a povinnosti aktuarskej funkcie je uvedeny v Casti B.1.3.

B.7 ZVERENIE VYKONU CINNOSTI

Problematika zverenia vykonu ¢innosti bola v roku 2025 v spolo¢nosti upravena internou smernicou
(dalej len ,smernica o outsourcingu®), ktora stanovuje pravidla a s nimi suvisiace procesy pre zverenie
vykonu €innosti alebo funkcie vykonavanej spolo€nostou fyzickym osobam a pravnickym osobam (dalej
len ,poskytovatelia“) na zaklade pisomnej zmluvy tak, aby bol zohfadneny a zabezpec€eny pri zvereni
vykonu ¢innosti:

e pozitivny vplyv vykonu zverenej €innosti poskytovatelom na €innost spolo¢nosti,

e informovanost spolo¢nosti o kvalite zverenej €innosti vykonavanej poskytovatelmi,

e sllad s osobitnymi predpismis.

Smernica o outsourcingu vymedzuje, ktoré operacné €innosti a funkcie nepovazuje za tzv. kritické alebo
dolezité. Zaroven uvadza operacné Cinnosti a funkcie povazujuce za délezité alebo kritické, ktorymi su
najma:

e navrhy a tvorba cien poistnych produktov,

e investovanie aktiv,

¢ riadenie investicného portfélia spolo¢nosti,

e proces ORSA,

e prijimanie alebo preberanie poistnych rizik,

e ohodnocovanie poistnych rizik a ich riadenie,

¢ tvorba technickych rezerv,

e tvorba garan¢ného fondu,

e pasivne zaistenie,

e sprava poistnych zmlav,

¢ likvidacia poistnych udalosti v mene spolo¢nosti,

e vymahanie pohladavok alebo zastupovanie v pasivnych sudnych sporoch,

e poskytovanie sluzieb datového uloziska,

e poskytovanie sluzieb udrzby informacnych systémov,

e zverenie kld¢ovych funkcii.

3§ 14 zakona é. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zéakonov v zneni neskorsich
predpisov; clanok 274 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. 11. 2019 o zacati
a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost 1), delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktébra
2014, ktorym sa dopliia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zad&ati a vykonavani poistenia
a zaistenia (Solventnost Il).
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Smernica o outsourcingu stanovuje, Ze kazdy odborny utvar spolo€nosti, do pésobnosti ktorého patri

¢innost, ktora ma byt predmetom outsourcingu, je povinny v dostatoénom ¢asovom predstihu pred

uzatvorenim zmluvného vztahu vzdy posudit, ¢i jeho predmetom nie je ¢innost, na zverenie ktorej sa

vztahuju pravidla stanovené smernicou o outsourcingu. Najma, &i sa v danom pripade jedna o délezitu

operacnu alebo kriticku ¢innost alebo funkciu.

Pred zverenim vykonu cCinnosti je spolo¢nost povinna preskimat a v spojitosti so zverenim vykonu

¢innosti zabezpecit, aby pri zvereni vykonu kritickych alebo délezitych operacénych funkcii alebo €innosti

inej osobe nedoslo k:

podstatnému zhorSeniu kvality systému spravy a riadenia spolo¢nosti,

nadmernému zvySeniu operacného rizika,

zhorSeniu schopnosti organu dohladu vykonavat nad ¢innostou spolo¢nosti uc¢inny dohlad,
zhorSeniu nepretrzitého poskytovania sluzieb klientom spolo¢nosti,

konfliktu zaujmov a klientelizmu,

poruseniu zasady poctivého obchodného styku,

poruseniu dobrych mravov,

neetickému spravaniu a

poruseniu Etického kédexu spolo¢nosti.

Pred samotnym uzatvorenim zmluvy o zvereni vykonu &innosti je prislusny odborny utvar spolognosti

povinny:

podrobne preskumat, €i poskytovatel disponuje:

a) opravnenim na vykon &innosti alebo sluzby, ktora ma byt predmetom zverenia,

b) vecnymi, organizanymi a personalnymi predpokladmi na vykon zverenych ¢innosti,
prijat’ také opatrenia, aby zrejmy alebo potencialny konflikt zaujmov so spolo¢nostou neohrozil
vykon ¢&innosti alebo poskytovanie sluzieb, ktoré boli poskytovatefovi zverené zo strany
spolo¢nosti,
zabezpecit, aby obchodné podmienky alebo obsah zmluvy boli bez pochybnosti vysvetlené
predstavenstvu v spolocnosti,
zabezpecit, aby zverenim vykonu c&innosti nedochadzalo k poruseniu alebo k obchadzaniu
osobitnych predpisov?,
preskumat, &i bezpe€nost a ochrana informacii je u poskytovatela na minimalne rovnakej
urovni, ako v spolo¢nosti,
preskumat, Ci poskytovatel ma dostatocné finanéné alebo personalne zdroje na vykonavanie
dodato€nych uloh suvisiacich so zverenou ¢€innostou,
preskumat, ¢i zamestnanci poskytovatela su pre vykon zverenej ¢innosti dostato¢ne odborne

kvalifikovani a

Napr. zakon ¢. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni zakona

neskorsich predpisov, zakon ¢. 297/2008 Z. z. o ochrane pred legalizaciou prijmov z trestnej ¢innosti a pred
financovanim terorizmu a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, zakon
¢. 18/2018 Z. z. o ochrane osobnych Gdajov a o zmene a doplneni niektorych zakonov.
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e preskumat, €i poskytovatel ma zavedené vhodné zalozné plany na rieSenie nudzovych situacii
alebo pripadov naruSenia vykonu zverenej €innosti, pravidelne testuje zalozné zariadenia

a zohladnuje pritom aj zverené Cinnosti.

Smernica o outsourcingu zaroven stanovuje povinné nalezitosti zmluvy o zvereni vykonu ¢innosti, ktora
musi zarovef spifiat poZiadavky, vyplyvajice zo znenia zakona &. 39/2015 Z. z. a é&lanku 274

delegovaného nariadenia EU 2015/35.

V ramci existujucich zmluvnych vztahov je zaroven kazdy poskytovatel povinny poskytovat zverenu
¢innost’ riadne, podla pokynov a poziadaviek zo strany spolo¢nosti, pricom v opanom pripade je
spolo€nost’ opravnena pristupit aj k ukonéeniu zmluvného vztahu. Zaroven kazdy z poskytovatelov
kritickej funkcie alebo dbleZitej operacnej Cinnosti musi deklarovat, Ze jeho zaujmy nie suj v rozpore so

zaujmami spolo¢nosti alebo jej klientov.

Dohlad nad ¢&innostou vykonavanou zo strany zmluvnych partnerov spolo€nosti je zabezpeceny
prostrednictvom prava spoloCnosti pozadovat informéacie od jednotlivych poskytovatefov, vratane

zmluvne zakotveného prava kontroly tak zo strany spolo¢nosti, ako aj jej organu dohladu.

V roku 2025 vyuzivala spolo¢nost outsourcing v tychto oblastiach, ktoré je mozné oznagit z pohladu jej
¢innosti za dolezité operacné alebo kritické €innosti alebo funkcie:

e asistencné sluzby,

e upisovanie rizik, spojenych s poistenim klientov v ramci poistnych zmluav,

¢ likvidacia poistnych udalosti a vstupné obhliadky,

e sprava pohladavok,

e zastupovanie v sudnych konaniach,

e sprava poistnych zmlav a zmluvnej dokumentacie a

e sluzby call centra.

Asisten¢né sluzby vykonavali spolo¢nosti:
e Coris — Bratislava, a. s.
e GLOBAL ASSISTANCE SLOVAKIA, s. r. 0.

Spolupracu v procese vysporiadania narokov klientov a spravu zmluvnej dokumentacie
poskytovala spolo¢nost’
e dhig GmbH

Spolupracu v procese vysporiadania narokov klientov, vykon obhliadok poskytovala
spoloc¢nost’

e Slovexpertas.r. 0.
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Vymahanie pohladavok vykonavali spolo¢nosti:
e EOS KSI Slovensko, s.r. 0.
¢ M.B.A. Financie, s. r. 0.

e Intrum Slovakia s.r. o.

Pravne sluzby poskytovali spolo€nosti (advokatske kancelarie):
e Advokatska kancelaria Legal Cases s.r. o.
e JUDr. Felix Neupauer
e Advokatska kancelaria Miroslav Madar, s. r. o.
e Mgr. Dalibor Tverdak

e JUDr. Sona Pohovejova

Spolupracu pri sprave poistnych zmliv poskytovali spolo€nosti:
e |IRON MOUNTAIN SLOVAKIA, s.r. 0.
e Tatra Billing, a. s.

o SP Digitalizacia, s. r .0.

Sluzby call centra poskytovala spoloénost’

e Global call, s.r.o.

Doévodom, pre ktory sa spolo¢nost rozhodla pre vyuzitie instititu zverenia vykonu ¢innosti v oblasti
asistenCnych sluzieb a likvidacie poistnych udalosti z nezivotného poistenia, bola snaha eSte viac

priblizit tieto Cinnosti klientom a zaroven zvysit ich kvalitu.

V roku 2025 spolo¢nost’ neuzatvorila Ziadny zmluvny vztah, predmetom ktorého by bol outsourcing tzv.

klacovych funkcii.

Poskytovatelia outsourcovanych ¢&innosti maju sidlo na Uzemi Slovenskej republiky ana uUzemi
Rakuskej republiky (1 poskytovatel) a pripadné spory vzniknuté medzi zmluvnymi stranami podliehaju

rozhodovacej pravomoci vSeobecnych sudov Slovenskej republiky.

B.8 DALSIE INFORMACIE

Spolo¢nost neevidovala k 31. decembru 2025 akukolvek dalSiu vyznamnua informaciu tykajucu sa

systému spravy a riadenia.
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C RIZIKOVY PROFIL

Spolo¢nost’ je na zaklade aktivit spojenych s poistovacou €innostou vystavena viacerym rizikam.
V sllade s poziadavkami smernice 2009/138/ES na posudzovanie rizikového profilu a za ucelom
vypoCtu SCR su rizikd spolo¢nosti kategorizované do rizikovej mapy uvedenej v €asti B.3.1.1.
Spolo¢nost nie je vystavena expoziciam vyplyvajucim z mimosuvahovych pozicii a presunu rizika na

ucelovo vytvorené subjekty.

Spolo¢nost meria rizikd, pokial' je to mozné, kvantitativne. V pripade, ak nie je mozné kvantitativhe
merat riziko, tak sa posudzuje kvalitativne. Pre regulatorne ucely spolo¢nost pouziva na kvantifikaciu
rizik Standardny vzorec s vynimkou nezivotného upisovacieho rizika, ktoré meria pomocou Ciasto¢ného

interného modelu (PIM). Riziko zlyhania protistrany je tiez ovplyvnené vysledkami PIM.

Spolo¢nost  monitoruje  rizikovy  profil priebezne pre vSetky rizikd (kvantifikovatelné
a nekvantifikovatelné) a tento vykazuje minimalne raz ro¢ne v ramci ORSA spravy. Jednym z procesov
ORSA je inventarizcia rizik. Jej vystupom je aj kataldg rizik, v ktorom vlastnici rizik posudzuju aj
primeranost vypoctu SCR pre kvantifikovatelné rizika. Posudenie adekvatnosti je vykonavané v sulade

s metodikou skupiny VIG.

V nasledujucom grafe je rizikovy profil zobrazeny prostrednictvom kapitalovych poziadaviek pre
najmaterialnejSie skupiny kvantifikovatelnych rizik (vypocCitanych SF alebo PIM).

Vyvoj rizikového profilu - SCR hodnoty k 31. 12. 2025 a k 31.12.2024 pre jednotlivé skupiny rizik
(v mil. EUR)

Zakladna kapitalova poziadavka na Solventnost - pred diverzifikaciou

& 30 28,06
a 26,32
= 25
20
15
11,50
9,94
10
514 555
5 431 445 3,60 3,80
- = . . .
) . HE
Trhové riziko Riziko zlyhania Zivotné upisovacie riziko Zdravotné upisovacie  NeZivotné upisovacie Operaéné riziko
protistrany riziko riziko

m Q4/2024 mQ4/2025

Najvacsi podiel na celkovom rizikovom profile ma nadalej neZivotné upisovacie riziko, pricom
medzirocne sa jeho hodnota mierne zvysila v sulade s rastiucim poistnym portféliom, €o je zrejmé aj
z vyvoja predpisaného poistného uvedeného v kapitole A.2. Jeho podiel vzrastol aj v désledku poklesu
trhového rizika. Zivotné upisovacie riziko ako aj zdravotné upisovacie riziko v priebehu roku 2025 mierne

vzrastli aj napriek poklesu poistného, o suvisi so stratégiou nahradzat’ dozivajuce kapitalové poistenia
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zvySenym objemom rizikového poistenia. Ako je vidiet' z grafu, rizika nie su rovnomerne rozlozené,

pricom nezivotné upisovacie riziko vykazuje zvySenu koncentraciu.

Kolacové grafy ukazuju rozdelenie kapitalovej poziadavky pred celkovou diverzifikaciou ku koncu roka

2025 v porovnani s koncom roka 2024.

Podiel rizik na celkovom SCR

Podiel rizik na celkovom SCR

k 31.12.2025 k31.12.2024
o] éné P Operactné Trhové —
pr?zrii(cnne Trhoi’:;}'z'ko riziko riziko Riziko

Riziko

zlyhania
protistran
) %
‘ Zivotné
/ upisovacie

riziko

7%

) 8%

Nezivotné ‘
upisovacie
riziko Zdravotné
52% upisovacie

riziko
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riziko upisovacie

49% riziko
10%
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C.1 UPISOVACIE RIZIKO

C.1.1 Upisovacie riziko nezivotné

Nezivotné upisovacie riziko je riziko nepriaznivej zmeny hodnoty existujucich poistnych zavazkov
v dosledku nedostatocného poistného alebo nedostatoCnych technickych rezerv, ako aj riziko buducich
zavazkov plynucich z o€akavaného portfélia v €asovom horizonte jedného roka. Nezivotné upisovacie
riziko sa vztahuje k zmluvam nezivotného poistenia. Rozsah a velkost rizika je dany poskytovanymi

druhmi poistenia.

C.1.11
Spolo¢nost na kvantifikaciu kapitalovej poziadavky nezZivotného upisovacieho rizika pouziva Ciastocny

Expozicia a posudenie rizika

vnutorny model (PIM), ktory ma odliSnu Struktaru ako Standardny vzorec (SF). OdliSnosti su popisané
v Casti E.4. V sulade s metodikou skupiny VIG je zdravotné riziko NSLT vylu¢ené z rozsahu PIM a pre

jeho vypocet je pouzity SF.

Hlavhym dévodom pouzivania PIM je, Zze SF primerane neodzrkadluje rizikd nezivotného poistenia
v kmeni spolo¢nosti. Model so SF pre riziko poistného a rezerv vychadza z priemernych udajov na
europskej urovni, a tak spravne neodzrkadluje Specifika kmena v nezivotnom poisteni spolo¢nosti. PIM
umoznuje projekciu periaznych tokov zalozenu na relevantnej histérii spolo¢nosti, o zabezpecuje

priame prepojenie na jej obchodnu ¢innost.

VypocCet katastrofického rizika podla SF taktiez nie je adekvatny, kedZe neberie do uvahy vsSetky

vyznamné hrozby a koncentracie rizik. Na rozdiel od toho je PIM navrhnuty tak, aby modeloval straty
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spbsobené katastrofami na zaklade externych modelov od maklérov v oblasti zaistenia, ktoré lepsSie

odrazaju portfolio spoloCnosti.

SCR pre nezivotné upisovacie riziko pre SF:

Hodnoty v tis. EUR alebo v % 2025 2024  Zmena (%)
Riziko poistného a rezerv 18 725 18 285 2%
Riziko odstupenia od zmluvy 101 48 110%
Nezivotné katastrofické riziko 27 053 30 031 -10%
Diverzifikacia -9 331 -9 496 -2%
Nezivotné upisovacie riziko 36 548 38 868 -6%

Nezivotné upisovacie riziko je v roku 2025 pre spolo¢nost najvyznamnejSim rizikom. Spolo¢nost je
najviac exponovana voci riziku poistného pre havarijné poistenie, druhé najvyznamnejsie je riziko

poistného pre PZP.

SCR pre nezivotné upisovacie riziko k 31. 12. 2024 pre PIM

Hodnoty v tis. EUR SCR nezivot Riziko poistného Riziko CAT Riziko rezerv
SCR* 26 322

Povinné zmluvné poistenie** 13 069 10 704 0 6 558
Havarijné poistenie** 15 367 15039 549 1505
Poistenie majetku** 1557 1169 1002 571

* Hodnota SCR nie je suc¢tom jednotlivych modelovanych skupin, nakolko celkovéd hodnota SCR zahfria aj ¢ast portfolia
nemodelovaného cez PIM a korelaciu medzi rizikami.
**  Hodnoty netto pred diverzifikaciou.

SCR pre nezivotné upisovacie riziko k 31. 12. 2025 pre PIM

Hodnoty v tis. EUR SCR nezivot Riziko poistného Riziko CAT Riziko rezerv

SCR* 28 055

Povinné zmluvné poistenie** 13789 12173 0 5045
Havarijné poistenie** 15980 15714 586 1308
Poistenie majetku** 2298 2042 1106 595

* Hodnota SCR nie je suctom jednotlivych modelovanych skupin, nakolko celkova hodnota SCR zahfria aj ¢ast portfolia
nemodelovaného cez PIM a korelaciu medzi rizikami.
**  Hodnoty netto pred diverzifikaciou.

Medzi najvacsie nezivotné upisovacie rizika k 31. 12. 2025 v spolo€nosti patria:

Riziko poistného predstavuje riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavazkov
vyplyvajuce z vyznamnej neistoty pri ur€ovani poistného — ako vplyva cena na zisky spolo¢nosti, ako
velmi je spolocnost citliva na ceny v nezivotnom poisteni. Riziko poistného je najvyznamnejSim
nezivotnym upisovacim rizikom, ktoré medziro€ne narastlo hlavne pre motor business, ktory tvori vySe
88% zo vSetkych modelovanych skupin produktov (na zaklade pomeru poistného motor businessu
k celkovému poistnému vS8etkych modelovanych skupin produktov). Poistné pre produkty PZP
a havarijné poistenie stupli vplyvom rastu portfélia, zvySenim poistnych sadzieb suvisiacich so
Skodovostou a nakladovostou suvisiacou s vysokou inflaciou v poslednych rokoch. Narast rizika
poistného pre poistenie majetku je spdsobeny taktiez rastom portfolia. Oproti roku 2024 doslo tiez

k zmenam v portfélio module, ktory je sucastou rizika poistného.
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Riziko rezerv predstavuje riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavazkov
vyplyvajuce z fluktuacie nacasovania, frekvencie a zavaznosti poistnych udalosti a z fluktuacie trvania

likvidacie poistnych udalosti a hodnoty poistnych plneni.

Riziko rezerv medziro¢ne kleslo. Hlavny dévod poklesu je rozpustenie dvoch velkych 8kéd v PZP, dalej

poklesli technické rezervy pre havarijné poistenie aj poistenie majetku

Spolo¢nost nadalej pracuje na spresnovani parametrizacie modelu, najma cez priamu komunikaciu
s expertmi zo skupiny VIG a pravidelné konzultacie poCas procesu parametrizacie spojené s analyzou
prepojenou na interpretaciu vystupov. Ku koncu roka 2025 doslo tiez k planovanej zmene s vyznamnym
vplyvom na celkovu SCR, ktora spocivala v prepracovani modelu portfélia. Vo validaénom procese
spolo¢nost pracuje na kontinualnom skvalitfiovani z pohladu rozsahu aj detailu spracovania jednotlivych

testov.

Portfélio zmluv nezivotného poistenia spolonosti je geograficky homogénne rozlozené po celej krajine.
Pri poisteni majetku podnikatel'skych subjektov, hlavne €innych v oblasti priemyselnej vyroby vyuziva
spolo€nost metodiku a techniky riadenia rizik pre urenie vysky rizika a/alebo analyzu strat, resp.
potencialnych strat, vytvaranych v jednotlivych pripadoch pred upisanim rizika prostrednictvom
modelovania Skodovych scenarov a spolupracuje taktieZz so zaistoviiami a partnerskymi poistoviami

ohladne diverzifikacie rizika.

Spolo¢nost sleduje koncentraciu poistného rizika jednotlivych skupin nezivotného poistenia podla vysky
poistného krytia v danej skupine pred a po zaisteni. Ako je vidiet v grafe na zaciatku kapitoly C, polovicu
celkového rizikového profilu spolo¢nosti tvori nezivotné upisovacie riziko z ¢oho 90% kryje poistenie

motorovych vozidiel.

C.1.1.2 Zmiernovacie (mitigacné) aktivity
Spolo¢nost povazuje zaistenie za jeden z hlavnych nastrojov na zmierfiovanie upisovacieho rizika a je
definované zaistnymi zmluvami a taktiez osobitnym internym predpisom, ako aj skupinovymi pravidlami

VIG, ktorymi je spolo¢nost povinna sa pri zabezpecovani zaistenia riadit.
Uginnost a rozsah krytia zaistného programu sa kazdoroéne analyzuju a reflektuji zmeny v portféliu

produktov nezivotného poistenia. Podla potreby su doplnené fakultativnhym zaistenim, pre rizika alebo

ich Casti, ktoré nespadaju alebo st nad ramec obligatornej zaistenej kapacity.
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Hlavnou ulohou zaistenia je najma:

e zvySenie upisovacej kapacity spolo¢nosti,

e rozlozenie rizika,

e ochrana spolo¢nosti pred rizikom potencialne velkych $kdd, u ktorych by vyplata poistného
plnenia prevySovala jej finanéné moznosti,

e zabezpelenie homogenity poistného kmenia,

e zabezpecenie ekonomickej stability,

e posilnenie platobnej schopnosti,

e umoznenie kontaktov so zahrani¢nymi poistnymi trhmi.

Spolo¢nost vyuziva na vypocCet kapitdlovej poziadavky pre neZivotné upisovacie riziko CiastoCny
vnutorny model, kde je mozné modelovat jednotlivé zaistné programy na portfoliovych datach
spolo€nosti na strednej hodnote a simulovat’ jednotlivé scenare parametrov zaistnych programov,
vlastnych vrubov a limitov. V tomto programe je mozné skumat technické nastavenia zaistnych

programov av8ak bez zohladnenia tendencie a situacie zaistnych trhov (napr. hardening zaistného trhu).

Vnutorny model pomaha spolo€nosti vyhodnocovat efektivnost zaisthného programu pomocou
detailnych vystupov, ktoré sa zameriavaju na vysledky tak v hrubom ako aj v Cistom zobrazeni po

aktivovani zaistenia a tieZz znazorfiuju vysledky zaistenia.

Pri vyhodnocovani efektivnosti zaistného programu, je okrem vystupov z vnitorného modelu zadavana
aj poziadavka na prepocet efektivnosti na externého zaistného makléra, ktory disponuje profesionalnymi
nastrojmi a Specializovanymi biznis a aktuarskymi kapacitami v oblasti zaistenia, ako aj vyhodnocuje

pravdepodobnost’ umiestnenia zaistného programu a apetit jednotlivych zaistnych partnerov.

Spolo¢nost vyhodnocuje zmenu zaistnych programov aj ex post porovnavanim a komentovanim vplyvu
zmeny v pravidelnych reportoch predkladanych predstavenstvom, rovnako aj pri zaistnych Statistikach
a vysledku. Na kvartalnej baze sa sleduju vyznamné ukazovatele spolo¢nosti a monitoruje a reportuje
sa vlastny vrub v €leneni na jednotlivé poistné odvetvia, aby nebolo prekroCené pravidlo maximalne;j

vySky 3 % z vlastného imania pre nezivotné poistenie.

Pri vybere zaistnych partnerov sa spolo¢nost riadi dokumentom ,VIG Reinsurance Security Guidelines?®,

ktory je aktualizovany na §tvrtro¢nej baze zo strany VIG Security Commitee®.

Dany dokument je zavazny pre celu skupinu VIG. Ratingy zaistovatelov su aktualizované na zaklade

platnych hodnoteni ratingovych agentur, a to najméa Standard & Poor’s a M. Best.

Bezpecnostné smernice zaistenia skupiny VIG.
6 Bezpedénostna komisia skupiny VIG.
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Hlavnym obligatornym partnerom spolo€nosti su skupinova zaistovria VIG Re zajiStovna, a.s. ako aj
materska spolo¢nost VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung Gruppe, ktoré vykazuju

rating ,A+“ so stabilnym vyhlfadom medzinarodne uznavanej ratingovej agentury Standard & Poor’s.

Spolo¢nost taktiez spolupracuje s externymi zaistnymi partnermi, ktorych finan¢na sila a rating zarucuju
dostato¢nu garanciu plnenia zavazkov voci klientom v pripade neo¢akavanych Skodovych udalosti

individualneho, frekvenéného alebo katastrofického charakteru.

Zaistny program spoloc¢nosti je zostaveny konzervativnhym spdsobom tak, aby obmedzil riziko finanénej
straty a ochranil vlastné kapitalové zdroje a zaroven bol plne v sulade so skupinovou stratégiou VIG.

Vzhladom na tuto skutocnost sa rozsah krytia, jeho G€innost ako aj stratégia zaistenia nezmenila.

V ramci krytia prirodnych katastrof spolo€nost’ profituje z vyhod skupinového zaistného programu, ktory
zabezpeduije krytie az do vysky 250-roénej $kody a spifia véetky poZiadavky vyplyvajlice zo smernice
Solvency Il. Modelovanie a umiestnenie tohto katastrofického krytia sa uskutoCriuje v spolupraci

s renomovanymi zaistnymi maklérmi.

Pre riziko Zivelnych katastrof, je poistoviia zabezpecena skupinovou zaistnou zmluvou NAT CAT XL,
je na urovni skupiny VIG vykonavana analyza ex ante pre vSetky VIG spolo¢nosti. Pomocou vnutorného
modelu sa analyzuje primeranost programu z hladiska ceny, o€akavanej straty a SCR. Analyza zahfha
kontrolu réznych uprav a parametrov programu (najvyssia kapacita, pocet reinstatementov, agregovana

kapacita, pocCet vrstiev, poCet sublayerov), aby sa nasiel optimalny variant zaistného programu.

Analyza je najkomplexnejSia a najdetailnejSia pre zaistny program NAT CAT XL prave z dévodu, Ze ide
0 najvacsi zaistny program (skupina VIG tiez zostavuje rizikovl analyzu pre tento proces spolu

s dokumentaciou k procesu).

Medzi d'alSie techniky zmierfiovania rizika patri aktivna praca s kmeriom, kde je pravidelne sledovana
Struktura kmena a vyvoj Skodovosti podla predajnych kanalov a regiénov v detaile nie len na produktové
linie ale az na produkty a oddelené pre fyzické osoby, malych a strednych podnikatelov, ZMOS,
korporatny biznis, flotily a leasingy. Délezitou su€astou je sledovanie prevadzkovych nakladov a vyvoja
inflacie Specialne suvisiacej s moto-poistenim. Na zaklade sledovaného vyvoja je aktivne viackrat rocne

upravena segmentacia poistnych sadzieb pri obnovach a novom biznise.

C.1.2 Upisovacie riziko zivotné

Zivotné upisovacie riziko je definované ako riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych
zavazkov v dosledku neprimeranych predpokladov a pouZitych metdéd ohladom stanoveni poistného
a rezerv. Zivotné upisovacie riziko sa vztahuje k poisteniam, ktoré st ako Zivotné kategorizované podra

internej metodiky v sulade s regulaciou Solventnosti Il.
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C.1.2.1 Expozicia a posudenie rizika

Spolo¢nost na vypocet kapitalovej poziadavky pre zivotné upisovacie rizika pouziva Standardny vzorec.
Vzhladom na Strukturu portfélia zivotného poistenia sa Standardny vzorec pouzity pre vypocet SCR
upisovacieho rizika zZivotného poistenia povazuje za primerany na odzrkadlenie Cinnosti upisovania,

pricom zabezpecuje konzervativne posudenie rizik.

SCR pre zivotné upisovacie riziko

Hodnoty v tis. EUR alebo % 2025 2024 Zmena (%)
Riziko Umrtnosti 477 495 -4%
Riziko dlhovekosti 123 151 -19%
Riziko invalidity — chorobnosti 0 0 -
Riziko nakladov 2925 2 588 13%
Riziko revizie 77 79 -3%
Riziko odstupenia od zmluvy 1924 2117 -9%
Zivotné katastrofické riziko 159 181 -12%
Diverzifikacia -1 238 -1 298 -5%
| Zivotné upisovacie riziko 4 447 4313 3% ‘

Medziroény narast zivotného upisovacieho rizika je primarne spdsobeny zvySenim jednotkovych
nakladov na poistnd zmluvu, ¢o suvisi s poklesom predaja a kmena tradi¢ného kapitadlového poistenia
s podielom na zisku a investi¢ného Zivotného poistenia, o je uvedené v Casti A.2.2. To ovplyvnilo aj

znizZenie technickych rezerv, ktoré je detailnejSie uvedené v €asti D.2.1.

V roku 2025 doslo k miernemu spresneniu parametrov aktuarskych modelov, pricom doslo
k prehodnoteniu v niektorych predpokladoch a to o stornach v ramci Uverovych poisteni, nakladoch a
morbidite. Tieto upravy ovplyvnili aj vypoCty kapitalovej poziadavky a vysledky podmodulov
upisovacieho rizika Zivotného poistenia pricom vyraznej$i vplyv mali na podmodul rizika umrtnosti,

CiastoCne na rizika nakladov a mierny na ostatné Zivotné rizika.

Medzi tri najvacsie Zivotné upisovacie rizika k 31. 12. 2025 v spolo€nosti patria:

Riziko nakladov zivotného upisovacieho rizika je riziko nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych
zavazkov vyplyvajuce zo zmien Urovne, trendu alebo volatility vydavkov vynalozenych na spravu
poistnych zmluv. Kvéli poklesu poistného kmenia prislo k narastu jednotkovych nakladov ¢im sa zvysilo

toto riziko, ktoré je aktualne najvacsie Zivotné riziko.

Riziko odstupenia od zmluvy (stornovanosti) predstavuje potencialnu stratu vyplyvajucu z toho, Ze sa
vyznamne zmeni pocet pred€asne vypovedanych zmllv. Z troch variantov Soku (vypoCet podla
Standardného vzorca) ma pre spolo¢nost najvacsi nepriaznivy dopad pokles stornovanosti (zanikov)
sUvisiaci so starymi zmluvami s vysokymi garanciami. Riziko stornovanosti pokleslo oproti
predchadzajucemu roku najma vplyvom poklesu poistného kmefia ako aj upravou predpokladov
suvisiacich s ruSenim zmluv v rdmci uverovych poisteni. Vyznamny efekt na pokles tohto rizika mal aj

narast bezrizikovej urokovej krivky v prvom a Stvrtom kvartéli roka 2025.
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Riziko umrtnosti je riziko nepriaznivej zmeny v hodnote poistnych zavazkov vyplyvajuce zo zmien
v drovni, trende alebo volatilite amrtnosti, ked zvySenie umrtnosti vedie k zvySeniu hodnoty poistnych
zavazkov. Riziko umrtnosti pokleslo hlavne v suvislosti s poklesom bezrizikovej urokovej krivky
v Stvrtom kvartali roka 2025.

Spolo¢nost sleduje koncentraciu poistného rizika na umrtie v Zivotnom poisteni podla vySky poistného

krytia rizika na poistnu zmluvu pred a po zaisteni.

C.1.2.2 Zmiernovacie (mitigacné) aktivity
Stratégia upisovania ma zabezpecit, aby boli upisované rizika dobre diverzifikované vzhladom na druh
rizika a uroven poistnych plneni. K upisovacim postupom spolocnosti patri taktiez zdravotné

ocefovanie, ktorého vysledkom je poistné flexibilne odrazajuce zdravotny stav a anamnézu klienta.

Spolognost pouziva zaistenie ako jednu zo zmierfiovacich aktivit pre Zivotné upisovacie riziko. Uginnost
a rozsah krytia zaistného programu sa kazdoro€ne analyzuju a reflektuju zmeny v portféliu produktov
Zivotného poistenia. Podla potreby su doplnené fakultativnym zaistenim, pre rizika alebo ich ¢asti, ktoré
nespadaju alebo su nad ramec obligatornej zaistnej kapacity. Zaistny program je zostaveny
konzervativnym spésobom a v sulade so skupinovou stratégiou VIG s cielom obmedzit' riziko financnej

straty a ochranit vlastné kapitalové zdroje.

V ramci Zivotného poistenia (poistné krytie — smrt, smrt’ Grazom) su poistné zmluvy zaistené proporcnou

zaistnou zmluvou so skupinovou zaistovnou VIG RE zajistovna, a.s.

Medzi dalSie techniky zmierfiovania rizika patri aktivna praca s kmefiom, opatrenia smerujice

k zniZzovaniu priemernej technickej urokovej miery a kontrola nakladov.

Zmiernovaniu rizika napomaha predaj komplexnych zmlav zivotného poistenia, kde na jednej zmluve je
vacsi rozsah pripoisteni, pripadne viacero oséb, ¢im je Zivotné riziko diverzifikované s modulmi

zdravotnych rizik.

C.1.3 Upisovacie riziko zdravotné

Zdravotné upisovacie riziko je riziko nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavéazkov v ddésledku
neprimeranych predpokladov ohfadom stanoveni cien arezerv pre produkty zdravotného rizika.

Zdravotné upisovacie riziko zahffia vacsinou pripoistenia k zmluvam zivotného poistenia.

Riziko zdravotného poistenia je rozdelené na dve Casti a to ako riziko podobné Zivotnému poisteniu (HSLT),
pri ktorého posudeni sa uplatfiuje podobny postup ako pri posudeni rizika zivotného poistenia, a riziko
podobné nezivotnému poisteniu (HNSLT), pri ktorého posudeni sa uplatiiuje podobny postup ako pri
posudeni rizika nezivotného poistenia. Spolo¢nost pri oboch rizikach vyuziva SF, kde metodika nastavenia
parametrov Solvency Il pre produkty HNSLT definuje ,takzvané kratke hranice” (Contract Boundaries -
CB).
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Na urovni celkového upisovacieho rizika zdravotného poistenia je kalkulované katastrofické riziko.
C.1.3.1 Expozicia a posudenie rizika
Spolo¢nost na vypocet kapitalovej poziadavky pre zdravotné upisovacie rizika HSLT a HNSLT pouziva

Standardny vzorec.

SCR pre zdravotné upisovacie riziko

Hodnoty v tis. EUR alebo % 2025 2024 Zmena (%)
'SLT zdravotné upisovacie rizko 4545 4208 8%
NSLT zdravotné upisovacie riziko 1644 1511 9%
Zdravotné katastrofické riziko 9 31 -72%
Diverzifikacia -643 -608 6%
Zdravotné upisovacie riziko 5 555 5142 8%

Podobne ako v zivotnom poisteni tak aj v zdravotnom poisteni SLT v roku 2025 doSlo k miernemu
spresneniu parametrov aktuarskych modelov, vratane zmien v predpokladoch o stornach, nakladoch a
morbidite, ¢o malo vplyv na vypocty kapitalovej poziadavky a vysledky podmodulov SLT upisovacieho
zdravotného rizika s malym poklesom a spresnenim segmentacie pripoisteni pre modelovanie

zavazkov.

Mierny narast v rizikdch nastal primarne v désledku a spresnenim segmentacie pripoisteni a Ciastocne

vyvojom portfélia (predaj profitabilnych pripoisteni) a narastu kmena..

Zdravotné upisovacie riziko SLT je hlavnym rizikom celkového upisovacieho rizika zdravotného
poistenia, ¢o je v sulade s metodikou Solvency I, kde tento pristup zapriCifiuje, Ze nie je modelovany
tento HNSLT biznis na niekolko rokov dopredu do oCakavanej maturity, ako je to v pripade SLT
produktoch, ale iba relativne kratko do najblizSej splatnosti alebo vyrocia zmluvy podobne ako produkty

nezivotného poistenia.

C.1.3.2 Zmiernovacie (mitigané) aktivity

Spolo¢nost pouziva zaistenie ako jednu zo zmierfiovacich aktivit pre zdravotné upisovacie riziko.
Poistenie Urazu v zdravotnom NSLT poisteni je kryté neproporénou zaistnou zmluvou v ramci skupiny
VIG. V ramci zdravotného poistenia (poistné krytie - smrt irazom a trvala invalidita) su zmluvy zaistené

propor¢nou zaistnou zmluvou so skupinovou zaistoviiou VIG RE zajiStovna, a.s.

Ako bolo spominané v predoslej kapitole, zmierfiovaniu rizika napomaha predaj komplexnych zmlav
zivotného poistenia, kde na jednej zmluve je vacsi rozsah pripoisteni, pripadne viacero os6b, ¢im je
zivotné riziko diverzifikované s modulmi zdravotnych rizik, priom vacsie zastipenie pripoisteni ma

vzajomny diverzifikacny efekt a zniZuje riziko koncentracie.
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C.2 TRHOVE RIZIKO

Trhové riziko je riziko straty alebo nepriaznivej zmeny vo financnej situacii, priamo alebo nepriamo
vyplyvajucej z kolisania urovne a volatility trhovych cien aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov. Trhové
riziko zahfria akciové riziko, urokové riziko, riziko kreditného rozpatia, riziko nehnutelnosti, menové

riziko a riziko koncentracie.

C.2.1 Expozicia a posudenie rizika

Expozicia voci trhovym rizikam je rézna pre jednotlivé hlavné poistné druhy spolo¢nosti — Zivotné
a nezivotné poistenie, €o je zohladnené aj v tom, Ze spolo€nost riadi financné investicie pre tieto druhy
oddelene, pricom v Zivotnom poisteni su dalej oddelené aj finanCné investicie, ktoré sa tykaju

investicneho Zivotného poistenia.

Pre tradi¢né Zivotné poistenie s garantovanymi urokovymi mierami je spolo¢nost vystavena vyznamnym
trhovym rizikam z dévodu garantovania vynosu pocas dlhého obdobia. Ak je v priebehu trvania poistnej
zmluvy vynos z finanéného umiestnenia nizsi ako garantovany vynos, spolo¢nost musi kompenzovat
zmluvné garancie z vlastnych zdrojov. Spolo¢nost tiez musi zabezpecit, aby hodnota finan€nych aktiv

kryjuca zavazky z poistnych zmluv neklesla pod uroven prislusnych zavazkov.

Pri investicnom zivotnom poisteni investuje spolo¢nost do finanénych nastrojov, ale trhové rizika
nenesie. Spolo¢nost je vSak aj napriek tomu v pripade tychto zmluv vystavena nepriamemu riziku

zo straty vynosov.

Pri nezivotnom poisteni investuje spolocnost do finanénych nastrojov tak, aby zabezpecila, ze poistné
plnenia budu vyplacané v primeranom ¢ase. Ak hodnota finanénych investicii vyrazne poklesne v Case
plnenia, spolocnost méze zlyhat pri plneni svojich zavazkov. Preto musi spolo¢nost zabezpecdit, aby
hodnota finanéného umiestnenia kryjuca zavazky z nezivotného poistenia neklesla pod uroven tychto

zavazkov.

Spolo¢nost je vystavena najma rizikdm, ktoré suvisia s investovanim do dlhopisov. Spolo¢nost investuje
z velkej €asti do statnych dlhopisov a podnikovych dlhopisov, ktoré su v investicnom pasme. Alokacia

do takéhoto typu finan&nych inStrumentov je stabilna, nepodlieha vyznamnym zmenam.

Expozicia poistovne voci trhovym rizikam sa meria vySkou dopadu preddefinovanych zmien trhovych
faktorov podla parametrov nastavenych regulaciou Solvency Il na trhovi hodnotu majetku a zavazkov
a teda na vlastné zdroje — jedna sa napriklad o zmenu ceny akcii, urokovej miery, kreditného rozpéatia,
ceny nehnutelnosti a vymennych kurzov. Spolo€nost’ na vypocet kapitalovej poziadavky pre trhove

rizika pouziva Standardny vzorec.
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SCR pre trhové riziko

Hodnoty v tis. EUR alebo % 2025 2024 Zmena (%)
‘Urokové riziko 233 56  359%
Akciové riziko 2579 2707 -4.7 %
Riziko nehnutelnosti 4720 4714 0,1 %
Riziko kreditného rozpéatia 3494 5324 -34,4 %
Riziko koncentracie 1872 1917 2,4 %
Menové riziko 90 615 -85,4 %
Diverzifikacia -5132 -4 288 19,7 %
Trhové riziko 9 945 11 495 -13,5%

Medzi najvyznamnejSie trhové rizika k 31. 12. 2025 patria:

Riziko nehnutelnosti — je riziko straty alebo nepriaznivej zmeny trhovej hodnoty aktiv alebo zavazkov
v dosledku zmeny alebo volatility trhovych cien nehnutelnosti. Riziko spojené s nehnutelnostami sa
mierne zvysilo v désledku prehodnotenia trhovej hodnoty. Podiel rizika nehnutefnosti je 31,3% pred

diverzifikaciou trhového rizika a jedna sa o najvacsie riziko v rdmci celkového trhového rizika.

Riziko kreditného rozpatia — vyplyva z citlivosti hodnoty aktiv, zavazkov a finanénych nastrojov na
zmeny v urovni volatility kreditnych rozpati podnikovych dlhopisov nad urovern Casovej Struktury
bezrizikovej urokovej miery. Pokles rizika kreditného rozpatia je spdsobeny nakupom krytych statnych
dihopisov s niz8im rizikom a pokracovanim stratégie predaja podnikovych dlhopisov, ktory nastal vo
vyske priblizne 9,5 mil. EUR.

Pre Statne dlhopisy &lenskych $tatov EU, denominovanych v domacej mene &lenského $tatu, je podia
parametrov nastavenych regulaciou Solvency Il aplikované nulové riziko Uverového rozpatia.

Okrem toho sa expozicie vo¢i nadnarodnym institiciam (napriklad Eurépska investicna banka — EIB,
Europska centralna banka — ECB alebo Eurdpsky nastroj finanénej stability — EFSF) alebo iné expozicie,
ktoré su plne, bezpodmienectne a neodvolatelne garantované Eurépskou investicnou bankou, povazuju

za bezrizikové, a z tohto dévodu nie je nutné aplikovat riziko kreditného, Uverového rozpatia.

Statne dlhopisy vydané v Slovenskej republike, v domacej mene, sa taktiez povazuju za bezrizikové.
Dévodom je, Ze v pripade bankrotu Statu je pravdepodobné, Ze by sa prijali Specifické opatrenia tykajuce
sa sektora poistovnictva pre domace spolo¢nosti.

Existuju vSak eurdpske Statne dlhopisy s urcitym rizikom, ktoré sa rovna strate zakladnych vlastnych
zdrojov, ktora by vyplynula z okamzitého relativneho zniZenia v hodnote kazdého dlhopisu. Hodnotenie
tychto Statnych dlhopisov sa uskuto¢fiuje podobne ako pri hodnoteni finanénych subjektov/podnikov v

ramci Standardného vzorca. Rozdiel je v tom, Ze sa uplatriuje len polovica poplatkov za rozpéatie.
Podla tejto metodiky sa hodnota rizika kreditného rozpatia zodpovedajuca Statnym dihopisom rovna

0,07 mil. EUR. Hodnota sa vyrazne znizila oproti minulému roku a to z dévodu splatnosti niektorych
pol'skych Statnych dlihopisov.
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Akciové riziko — vyplyva z urovne alebo volatility trhovych cien akcii. Expozicia voc&i akciovému riziku
sa tyka vSetkych aktiv a zavazkov, ktorych hodnota je citliva na zmeny cien akcii. Najvyznamnejsim
zdrojom rizika vplyvajuceho na akciové riziko, je objem drzby fondov vo vlastnictve spoloénosti
v hodnote 2,9 mil. EUR aich vysoky Sok z ktorého sa pocita pozadovany kapital na akciové riziko.
Vysledna hodnota akciového rizika je ovplyvnend aj spresnenim modelovania akciového rizika na strane

zavazkov UL/IL portfdlia, ktora prebehla po&as roka 2025.

Urokové riziko — je riziko roznej citlivosti majetku a zavazkov na zmenu trhovych Grokovych mier.
Urokové riziko vzrastlo na hodnotu 2,3 mil. EUR v désledku investovania do aktiv s dlhou splatnostou,
ktoré su citlivejSie na pohyby urokovych sadzieb a vyraznej zmeny bezrizikovej irokove;j krivky ku koncu
roka 2025.

Riziko koncentracie — je riziko vzniku vyznamnych finanénych strat z dévodu nedostatoCne;j
diverzifikacie portfélia finanénych aktiv spolo€nosti, alebo vyrazného vystavenia sa riziku zlyhania
jediného emitenta cennych papierov alebo skupiny prislusnych emitentov. S rizikom koncentracie sa
aktivne pracovalo pocas roka, a preto jeho hodnota ostala stabilnd. Primarne zmeny sa diali na

emitentoch, na ktorych sa realizovali terminované vklady a boli ovplyvnené vySkou objemu.

Menové riziko — je riziko straty alebo nepriaznivej zmeny trhovej hodnoty aktiv alebo zavéazkov v
dosledku zmien alebo volatility vymennych kurzov. Expozicia vo¢i menovému riziku narasta z priamej
alebo nepriamej pozicie na strane aktiv alebo zavazkov, ktoré su citlivé na zmenu vymennych kurzov.
Menové riziko vyrazne pokleslo v désledku znizenia pozicii v menach USD a JPY, ktoré vychadzali

z fondov (princip look through).

C.2.2 Zmiernovacie (mitigacné) aktivity

Spolo¢nost riadi svoje finanéné aktiva na zaklade zasady obozretnej osoby tak, ako je stanovené
v ¢lanku 132 smernice 2009/138/ES, t. j. investuje len do aktiv a nastrojov, ktorych rizika méze riadne
identifikovat, merat, monitorovat, riadit, kontrolovat a oznamovat, a nalezite zohladriovat pri posudeni
celkovych svojich poziadaviek na solventnost. Usiluje sa o maximalizaciu vynosu zo svojich finanénych
investicii, vzhladom na minimalizaciu negativnych vplyvov, spésobenych kratkodobymi vykyvmi

na finan¢nych trhoch.

Hlavnym cielfom je zabezpedit udrzatelnu poziciu na plnenie zavazkov plynucich z poistnych zmluav, ako
aj garantovat vSetky prava poistnika, ktoré boli dohodnuté v poistnej zmluve. Spolo¢nost riadi finanéné

aktiva s ohladom na Strukturu poistného kmeria.
Na zabezpecenie komplexného riadenia vplyvu trhovych rizik na aktiva i zavazky je potrebné, aby

proces strategického umiestnenia aktiv spolo€nosti bol odvodeny od zavazkov spoloCnosti a aby

zohladnoval $pecifika suvisiace s ciefmi a obmedzeniami zavazkov.
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Riadenie rizik s prihliadanim na stranu zavazkov je jednym z hlavnych postupov na zmierfiovanie
trhového rizika spolo¢nosti. Prikladom je urokové riziko, ktoré monitoruje citlivost portfélia aktiv aj pasiv
na zmeny urokovej sadzby na zivotnom poisteni. Podla toho spolo¢nost voli investicie tak, aby bola

citlivost na zmeny vyrovnana na oboch stranach bilancie.

Portfélio aktiv sa investuje a vyvaZzuje podla tried aktiv a duracnych vah, ktoré sa definuju v procese
spravy a riadenia investicii a je zaloZzené na zasade obozretnej osoby. Cielom nie je iba eliminacia rizik,
ale suc€asne sa v tomto procese definuje optimalny profil vynosov vodi riziku a ochoty spolo€nosti

podstupovat rizika, a to pre celé planovacie obdobie.

Riadenie aktiv a zavazkov a strategické umiestnenie aktiv si zamerané na to, aby mala spolo¢nost
dostato€nu vySku a adekvatnu Strukturu aktiv na dosiahnutie stanovenych cielov a na plnenie si svojich
zavazkov. Za tymto ucelom sa vykonavaju podrobné analyzy vztahov medzi aktivami a zavazkami

vzhladom na rézne trhové scenare.

Ulohou riadenia aktiv a zavézkov je zosuladovat obe strany stvahy (aktiva a zavézky), tak aby finanéné
rizika, ktorymi su urokové riziko, menové riziko a riziko likvidity, bolo mozné spolo¢nostou kontrolovat
a riadit. Jednotlivé opatrenia spolo¢nosti zamerané na znizenie rizika, ktorému je vystavena, mézu mat
protichodny dopad na stanovené kritéria, kedZe opatrenie veduce k zlepSeniu jedného rizika, moze

sucasne viest k zhorSeniu druhého rizika, ktorému je spolo¢nost vystavena.

Za u¢elom minimalizovania predpokladov vzniku situacie uvedenej v predoslom odseku je spolo¢nost
povinna obozretne vyberat rieSenia a dbat’ na hranice tolerancie stanovené v stratégii riadenia rizik,

strategickej alokacii, investi¢nej stratégii a na aktualny rizikovy apetit spolo€nosti.

C.3 KREDITNE RIZIKO

Kreditné riziko predstavuje riziko straty alebo nepriaznivej zmeny vo financnej situacii vyplyvajucej
z kolisania kreditnej kvality emitentov cennych papierov a naslednej zmeny trhovej ceny aktiva,
protistran a akychkolvek diznikov, ktorému je spolo¢nost vystavena, v podobe zlyhania protistrany

alebo rizika kreditného rozpatia.

Riziko zlyhania protistrany zahffia zmluvy na zmierfiovanie rizika, ako su zaistné zmluvy, sekuritizacie
a derivaty, pohladavky od sprostredkovatelov a poistnikov, ako aj akékolvek dalSie uverové expozicie,
ktoré nie su pokryté rizikom kreditného rozpatia.

Pre riziko zlyhania protistrany spolo¢nost uplatfiuje rozdelenie podfla typu expozicii na dve skupiny:
Trieda expozicii typu 1: zmluvy na zmierfiovanie rizika vratane zaistnych zmlav a uéelovo vytvorenych
subjektov; bankova hotovost.

Trieda expozicii typu 2: pohladavky voci sprostredkovatelom; dlhy poistnikov; ostatné pohladavky,
ktoré nesu riziko zlyhania protistrany.

Riziko kreditného rozpatia je blizSie popisané v kapitole C.2 Trhové riziko.
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C.3.1 Expozicia a posudenie rizika

Vstupné parametre pre vypocet kapitalovej poziadavky pre kreditné riziko v spolo¢nosti su ovplyvnené
tym, Ze spoloCnost pouZiva na vypocet neZivotného upisovacieho rizika PIM, ktory je presnejsi

a komplexnejsi nez vypocet pomocou SF.

SCR pre riziko zlyhania protistrany na zaklade vysledkov nezivotného upisovacieho rizika PIM

Hodnoty v tis. EUR 2025 2024
Expozicia typu 1 1554 1969
Expozicia typu 2 944 980
Diverzifikacia - 151 - 169
| Riziko zlyhania protistrany 2 347 2780

Hodnota rizika zlyhania protistrany pre expoziciu typu 1 klesla hlavne vplyvom poklesu expozicie voci
bankdm s niz8im ratingom ako aj poklesom celkového objemu voci zaistovatelom. Obdobne klesla aj

expozicia typu 2 na urovni cca 4%.

C.3.2 Zmiernovacie (mitigacné) aktivity

Spolo¢nost vyuziva na zmiernenie typu 1 kreditného rizika konzervativny zaistny program, popisany pri
Zivotnom, zdravotnom a neZivotnom riziku. Usek investmentu v spolognosti pouziva rézne techniky
a metdédy pri riadeni svojich rizik. Pre kreditné riziko bank ma spolo¢nost v investi¢nej stratégii
zadefinované limity na rating, typ investicie, koncentracné riziko, riziko domicilu emitenta a limity

na vklady pre jednotlivé banky.

V sulade s principom obozretnej osoby su zakladnymi metddami riadenia rizika zlyhania protistrany
limity expozicii vo€i jednotlivym protistranam a najméa stanovenie minimalneho kreditného ratingu, ktory
protistrana musi mat. U zaistovni su tieto limity stanovené Security Committee na urovni celej skupiny
VIG, ktora Stvrtroéne vydava zavazny zoznam zaistovni v uréenej maximalnej expozicii, s ktorymi je
mozné uzatvarat zaistné zmluvy — pri jeho zostavovani je dbané najmd na kreditné postavenie

zaistovni.

V nastaveni limitov vo€i zaistovniam a bankovym instituciam sa taktiez dba na diverzifikaciu, aby
nedochadzalo k vyznamnym koncentraciam expozicie u jednej protistrany. Spolo¢nost je v tomto

ohlade velmi konzervativna a vyuziva sluzby najma zaistovni a bank s vysokym ratingom.

Pre zmiernenie typu 2 kreditného rizika spolo¢nost aktivne pracuje s nesparovanymi platbami

a spolupracuje s inkasnymi spolo¢nostami pri vymahani dizného poistného.

C.4 RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze spolo€nost’ nie je schopna spenazit bez dodatocnych nakladov
svoje investicie a dalSie aktiva za ucCelom vyrovnania svojich kratkodobych ako aj dlhodobych

finan€nych zavazkov v €ase ich splatnosti. Ide napriklad o straty suvisiace s nestladom aktiv a pasiv.
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Riziku likvidity je spoloCnost vystavena v dosledku svojej poistovacej €innosti z dovodu mozného

nesuladu medzi prichadzajucimi a odchadzajucimi pefaznymi tokmi.

Spolo¢nost je riziku likvidity vystavena aj pri svojich investi¢nych aktivitach, a to v pripade, ak nastane
nedostatok likvidity v désledku riadenia portfélia investicii spolonosti alebo z nedostacujucej urovne

likvidity pri potrebe spefiazenia investicii spolo¢nosti.

C.4.1 Posudenie rizika

Riadenie operativnej likvidity spoloCnosti je zaloZzené na kazdodennom sledovani penaznych tokov
a zostatkov na bankovych uctoch. V investicnom portfdliu je udrziavana dostato¢na uroven likvidnych
aktiv pre pripad nahlej potreby likvidity. Délezitym nastrojom riadenia operativnej likvidity je trojmesacna

predikcia pefiazného toku, ktora sa pripravuje na mesacnej baze.

Spolo¢nost vykonava riadenie operativnej likvidity v sulade s internym predpisom, a to smernicou
o riadeni operativnej likvidity, v ktorej su definované:
¢ limity pre minimalne zostatky hotovosti/bankovych uctov,

e zavedeny popis nastrojov a procesu riadenia operativne;j likvidity.

Riadenie rizika likvidity v strednodobom a dlhodobom horizonte zabezpecuje, aby sa predislo nesuladu
medzi aktivami a pasivami v jednotlivych kalendarnych rokoch. Kfu¢ovym aspektom je proces riadenia
aktiv a pasiv (ALM), ktorého cielom je zaistit ¢asovy sulad strednodobych a dihodobych finanénych
tokov z aktiv a pasiv, ale aj dostatocnu vynosovu rezervu medzi vynosom aktiv a ndkladovostou pasiv.

Tento proces je vykonavany na kvartalnej baze.

Riziko likvidity bolo na zaklade odborného usudku vyhodnotené ako stredné.

C.4.2 Zmiernovacie (mitigacné) aktivity

Vo vysSie uvedenom internom predpise spoloc¢nosti je definovany nudzovy plan pre situaciu zhorsenia
likvidity, ktory definuje spustae nudzovych situécii a dostato¢né opatrenia na normalizaciu pozicie
likvidity.

Analyza likvidity v spolo¢nosti obsahuje najma vyhodnotenie a posudenie likvidity na pokrytie narokov
z poistnych zmldv, najma vyplat provizii, uhrady nakladov, vyplaty pinenia z poistnych udalosti, vyplaty
odkupného, vyplaty plnenia pri dozZiti sa konca poistnej doby zmlav a na pokrytie ostatnych zavazkov z

poistnych zmlav.

C.5 OPERACNE RIZIKO

Operacneé riziko je riziko straty vyplyvajuce z nedostatkov ¢i zlyhania vnutornych procesov, personalu,

systémov alebo z vonkajSich udalosti.
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C.5.1 Expozicia a posudenie rizika

Spolo¢nost posudzuje operacné riziko kvantitativne v zmysle vypoctu kapitalovej poziadavky podla
Standardného vzorca a kvalitativne na zdklade odborného posudenia potencialnej rizikovej expozicie.
Hodnota operacného rizika sa ur€uje pomocou Standardného vzorca na zaklade objemu poistného
a hodnoty najlepSich odhadov. Hlavny rizikovy faktor pre operacné riziko spolo¢nosti je dany objemom
poistného. Hodnota SCR pre operacné riziko je k 31. 12. 2025 vo vySke 3 804 tis. EUR (k 31. 12. 2024:
3 598 tis. EUR).

Na hodnotenie operacného rizika spoloCnost vyuziva aj kvalitativne posudenie rizika. Kvalitativhe
posudenie rizik pozostava z hodnotenia potencialnej rizikovej expozicie na zaklade kombinacie
potencialnych strat a frekvencie stanovenej odbornym posudenim. Pri hodnoteni potencialnej rizikovej

expozicie sa zohladhuje aj primeranost kontrolného prostredia.

Spolo¢nost pouziva kategorizaciu operacného rizika:

1. Riziko prerusenia ¢innosti — je riziko straty suvisiacej s vaznym naruSenim obchodnych
operacii, ktoré nie je mozné vyrieSit v ramci dennej prevadzky. Medzi priklady prerusenia
podnikania patri okrem iného S$trajk, zlyhanie Ustredia spolo¢nosti, zlyhanie informacnych
systémov, vyznamné straty personalu alebo zlyhanie dbélezitého poskytovatela sluzieb.
PreruSenia obchodnej ¢innosti m6zu byt vyvolané viacerymi udalostami, ako napriklad
poziarom, prirodnymi katastrofami, epidémiami, utokmi na systémy alebo infrastruktaru,
vypadkom siete, zlyhanim dolezitého poskytovatela sluZieb alebo vojnou.

2. Riziko koncentracie know-how - je riziko koncentracie dbélezitych uloh, ktoré su
zabezpecované jednotlivcom s jedine¢nym know-how alebo vedomostami v jeho/jej oblasti.
Negativny vplyv na tuto kategoériu rizika ma najma odchod klu¢ovych zamestnancov, ktori
disponuju jedineénymi vedomostami a zru¢nostami.

3. Nedostato¢né ludské zdroje — nedostatok ludskych zdrojov mdZe mat negativny dopad na
podnikové procesy, ¢o mbze viest k vy$Sej miere chybovosti, k znizeniu vykonnosti a finanénym
Skodam. Priklady zahffiaju okrem iného limitované zdroje pracovnikov s dostatoCnymi
znalostami a chybajlce pravidla pre nahradu alebo na planovanie potrebného personalu.

4. Riziko hardvéru a infrastruktury — vyplyva zo zastaranych alebo nedostato¢nych opatreni,
zariadeni, nedostato¢nej udrzby, oprav hardveéru a infrastruktury spolo¢nosti. Priklady zahffiaju
najma nedostatocné kontroly vstupu do obchodnych priestorov, nejasné povinnosti udrzby,
neplnenie outsourcingovych zmluv (zmluvy o zvereni €innosti) tretimi stranami, ako aj problémy
s hardvérom suvisiacim s informaénymi systémami a telekomunikaénymi sluzbami vratane
straty udajov.

5. Riziko IT softvéru a bezpecnosti — vyplyva zo zastaraného alebo neaktualizovaného softvéru
a nedostatoCnej udrzby a podpory softvéru a IT bezpecnostnych systémov spolo¢nosti. Medzi
priklady patria najma nedostatocné kontroly pristupu k citlivym informaciam, nedostupnost
softvérovych aplikacii, malware a utoky hackerov na IT infrastruktiru a zlyhania tretich stran pri

plneni outsourcingovych zmluv.
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Riziko modelu a kvality udajov — je riziko straty vyplyvajucej z nespravne navrhnutych alebo
nespravne pouzitych modelov pri rozhodovani. Priklady zahffiaju najma aplikaciu nespravnych
metod, nespravnych Specifikacii modelov, technickych alebo programovacich chyb a problémov
suvisiacich s implementaciou modelu, ako su chyby pri kalibracii a problémy s udajmi.

Riziko vyvoja IT - je riziko straty z dovodu nedostatkov, chyb a omylov pri navrhovani
a implementacii novych IT rieSeni. Priklady zahffiaju okrem iného nedostatky pri sprave udajov,
obmedzenu Skalovatelnost a nedostatoénu projektovi dokumentaciu, nedostatky v planovani,
nejasné alebo nedefinované ulohy a zodpovednosti a nedostatocnu podporu pocas procesu
implementacie.

Projektové riziko — je riziko spoCivajuce v tom, ze velké projekty neprinasaju ocakavané
vysledky v Case alebo dostato¢nu kvalitu alebo presiahnu rozpocet. Priklady zahffiaju najma
nedostatky v planovani, koordinacii a sprave, nestrukturované a nesystémové postupy, nejasné
alebo nedefinované ulohy a zodpovednosti, nedostatocnu podporu pri realizacii projektu.
Riziko dodrziavania suladu s predpismi/compliance riziko — je riziko, ktorému méze
spolo¢nost’ Celit z dévodu nedodrzania zakonov alebo nariadeni. M6ze mat za nasledok
uloZenie pokuty zo strany organu dohfadu, naroky na kompenzaciu zo strany tretich osdb alebo
iné financné straty. Riziko dodrziavania suladu s predpismi sa vyskytuje iba vtedy, ked
porusenie zdkona alebo predpisu podlieha pravnemu dosledku.

Riziko externej trestnej €innosti — je riziko financnej straty suvisiace s trestnym konanim
externych stran. Zahffia okrem iného kradez, rozkradanie a vlamanie, ako aj vSetky typy
podvodov.

Procesné a organizacné riziko — je riziko straty vztahujuce sa k nedostatoCnosti alebo
k zlyhaniu vnutornych procesov. Medzi priklady patria okrem iného zla koncepcia procesov,
chyby pri prenose informacii, nedostatocné =zdroje, prepustanie, nestruktdrované
a nesystémoveé postupy, nejasné alebo nedefinované ulohy a zodpovednosti a nedostato¢na
dokumentacia a opisy procesov. Najma pri nastavovani novych postupov alebo pocas zluc¢enia
moze byt toto riziko zvysSené.

Ludské chyby — su neumyselné chyby alebo nespravne rozhodnutia zamestnanca v rdmci jeho
¢innosti. Tieto chyby mozu spésobit’ financné straty a nepriaznivo ovplyvnit obchodné operacie.

Priklady zahfriaju okrem iného nespravne spracovania, preklepy, alebo zlé vstupy.

V ramci vy$Sie uvedenych podkategorii operacného rizika boli poas procesu VKS spolu s vlastnikmi
rizik identifikované a posudené jednotlivé rizikd. Na zaklade posledného vykonaného posudenia
inventarizacie rizik k 31. decembru 2025 bolo medzi hlavnymi operacnymi rizikami spolo¢nosti

identifikované len jedno zvySené riziko na strednu uroven, a to Procesné a organizacné riziko.

C.5.2 Zmiernovacie (mitigacné) aktivity
V ramci procesu ro€ného hodnotenia operacnych rizik je vlastnikmi rizik pri kazdom riziku aktualizovany

opis kontroly spolu s informaciami o spdsobe jej vykonavania. Vlastnik ohodnoti aj u€innost kazdej

kontroly.
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Kontroly su definované ako konkrétne opatrenia, ktoré zabezpecuju sulad s legislativnymi poziadavkami
a zabranuju Skodam spOsobenym opomenutiami, chybami alebo protipravnymi konaniami

zamestnancov alebo tretich stran.

Rizika, ktoré nemaju definovanu dostatoCnu kontrolu a su materialne pre spolo€nost, maju definované
napravné plany s terminom napravy a ich vyvoj je sledovany na Stvrtrocnej baze. Za mitigacné aktivity

pri jednotlivych rizikach zodpoveda prislusny vlastnik rizika.

Riziko dodrziavania suladu s predpismi/compliance riziko monitoruje compliance officer. Monitorovanie
zmien pravnych predpisov sa vykonava na mesacnej baze (funkcia dodrziavania suladu s predpismi —
compliance officer informuje vlastnikov rizik kazdy mesiac o zmenach v pravnych predpisoch,
rozhodovacej €innosti sudov a organov dohladu). Informacie o novych pravnych predpisoch alebo
bliziacich sa zmenach v predpisoch su pravidelne a véas oznamené a diskutované na komisii pre

riadenie rizik na Stvrtro¢nej baze.

Povinnostou kazdého useku spolocnosti je sledovanie a nasledna implementacia pravnych predpisov

spadajucich pod ich zodpovednosti a procesy.

Spolo¢nost vykonava pravidelné revizie infraStruktiry a systémov v sulade s platnou legislativou.
Zaroven vykonava kontroly zamerané na predchadzanie vypadkov a porich ana zabezpecenie
ochrany svojich zamestnancov. Spolo¢nost aktivne spolupracuje s materskou spolo€nostou na zvy3eni
kontroly a odolnosti systémov. Pravidelne informuje zamestnancov o aktualnych hrozbach a vykonava

Skolenia.

Na zmiernovanie rizik ma spolo¢nost vypracovany a pravidelne aktualizovany plan kontinuity ¢innosti,
ktory stanovuje postup aj pre hrozbu pandémie, schvaleny predstavenstvom. Pre Ciastocny vnutorny

model je vypracovany samostatny plan kontinuity ¢innosti.

C.6 INE VYZNAMNE RIZIKA

Spolo¢nost posudzuje aj dalSie kategorie rizik, ktoré monitoruje, zniZzuje alebo uUplne eliminuje a hodnoti

ich, €i uz kvantitativne alebo kvalitativhe minimalne jedenkrat ro¢ne.

C.6.1 Strategicke riziko

Strategické riziko je riziko nepriaznivého vyvoja podnikania vztahujuce sa k nespravnym obchodnym
a investiénym rozhodnutiam alebo k nedostato¢nej komunikacii a implementacii ciefov. Rovnako suvisi
s neschopnostou prispésobit sa zmenam v ekonomickom prostredi alebo s protichodnymi obchodnymi

cielmi.

Sucasna ekonomicka, geopolitickd a lokalna politicka situacia spolu s ocakavanymi dopadmi

konsolidacného balicka mézu mat’ nepriaznivy dopad na pdvodne oCakavané vysledky spoloCnosti.
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Negativny dopad je o€akavany najma v oblasti Skodovosti neZivotného poistenia (vzhfadom na zvy3enie
nakladov na nahradné diely a iné opravy) ale aj oblasti celkovych nakladov, ktoré nie je mozné okamzite
kompenzovat vys$Simi sadzbami poistného. V désledku toho méze byt negativne ovplyvneny planovany
obchodny rast spolo€nosti, kombinovany ukazovatel, obchodné vysledky a vlastné zdroje podla

Solventnosti Il.

Hladat ucinné rieSenia na uvedené hrozby nie je jednoduché. Strategické smerovanie obchodnych
¢innosti sa zameriava na rast predpisaného poistného strategickych ziskotvornych produktovych skupin

a na efektivitu distriblcie poistenia z pohladu nakladov.

Kazdé strategické rozhodnutie v spolo¢nosti (napr. rozhodnutia o novych akviziciach, investiciach
a UcCastiach) je podlozené uplnymi a spofahlivymi udajmi a ich analyzami vykonanymi expertmi v danej

oblasti.

Spravne obchodné rozhodnutia na vSetkych drovniach riadenia zabezpecuje jasna komunikacia cielov
spolo€nosti. Predstavenstvo spoloCnosti, ako aj liniovy manazment strikine postupuju podla
strategickych cielov stanovenych spolo¢nostou. Ciele spolo¢nosti su diskutované s riaditefmi usekov,
a to podas stretnuti kazdy Stvrtrok. Ugelom stretnuti je komunikovat ciele a zamery spolognosti, &o je

nevyhnutné na ich dosiahnutie.

V roku 2025 spolo¢nost nadalej zvySovala uroven spoluprace so strategickymi partnermi: Zdruzenie

miest a obci Slovenska (ZMOS) a spoloénost’ Slovenska sporitelfia, a.s.

Na znizenie strategického rizika ma vplyv aj pristup k mikrosegmentacii v PZP a Kasko. Strategické

riziko bolo na zaklade odborného Usudku vyhodnotené ako stredné.

C.6.2 Reputacné riziko

Reputaéné riziko je riziko nepriaznivého vyvoja podnikania spojené s posSkodenim dobrého mena
spolo¢nosti. Strata reputacie moéze oslabit doveru zakaznikov, investorov, zamestnancov v spolo¢nosti,

€o mdze viest k finanénej strate.

Reputacné riziko delime na reputacné riziko priame a nepriame, priCom modze vzniknut najma
v dosledku zlyhania internych procesov, nedostato¢ného riadenia rizik alebo kybernetického utoku,
ktory moze viest k uniku citlivych udajov, naruseniu prevadzky alebo medializovanym bezpecnostnym
incidentom.

Priame reputacné riziko vyplyva z transakcii hlavnych obchodnych &innosti spolo¢nosti, ktoré maju
potencial priamo generovat reputacné riziko. Takymito hlavnymi c&innostami su upisovanie
a investovanie. Reputacné Skody mézu byt spésobené nespravne definovanymi produktami, slabym
zakaznickym servisom a nedostatocnym zverejfiovanim informacii pre investorov alebo negativnou

publicitou a mézu sa Sirit z jednej spolo€nosti na druhu.
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Reputacné riziko ako nepriame (sekundarne) je spojené s reputanymi dopadmi, ktoré su spojené

s rizikami tzv. prvej urovne, akymi si najma operacné rizika a strategické rizika spolo¢nosti.

Spolo¢nost vyuziva nasledovné zmiernujuce aktivity pre reputacné riziko:
e aktivity monitorovania trhu, komunikacie a médii,
e marketingové procesy, procesy predaja a starostlivosti o zdkaznikov,
e sprava staznosti,
e socialna zodpovednost spolo¢nosti,
e prieskum verejnej mienky a spokojnosti klientov a
e monitorovanie a overovanie kvality komunikacie a obsahu komunikacie obchodnej sluzby (napr.
mystery shopping) a operatorov call centra.

e konzervativna investi¢na stratégia

Reputacéné riziko bolo na zaklade odborného usudku vyhodnotené ako stredné.

C.6.3 Rizika udrzatelnosti

Rizika udrzatelnosti su rizika s moznymi vplyvmi v oblasti zZivotného prostredia, v socialnej oblasti
a v oblasti vedenia a riadenia spolo¢nosti (ESG — Environment, Social and Governance), ktoré mézu
mat negativny vplyv na vykonnost spolocnosti (rizika zvonka dnu) alebo su vysledkom aktivit

spolo€nosti a maju negativny vplyv na Zivotné prostredie alebo globalnu spolo¢nost (rizika zvndtra von).

Udalosti alebo zmeny podmienok v environmentalnej alebo sociélnej oblasti by mohli mat’ potencialne
vplyv na Struktdru aktiv spolo¢nosti, finanénu poziciu a obchodné vysledky, ako aj jej reputaciu. Medzi
tieto udalosti alebo zmeny patria okrem iného:

e klimatické zmeny (klimatické rizika),

e potencialne prisnejSie poziadavky na udrzatelnost,

e politické opatrenia na podporu udrZzatefnych investicii a

e prisnejSie poziadavky na trvalo udrzatelné socialne prostredie (pracovné normy, bezpecnost

prace a pracovné podmienky, kompenzacie atd.).

Spolo¢nost pouziva skupinovy Struktirovany pristup k identifikacii a hodnoteniu rizik udrzatelnosti
vytvoreny na integraciu rizik udrZatelnosti do existujucich procesov riadenia rizik. ESG rizika
z kratkodobého pohladu (su€asny rizikovy profil) pre spolo¢nost nepredstavuju vyznamnu hrozbu a su
hodnotené prevazne ako nizke. Pre vSetky identifikované rizika bolo sucasné kontrolné prostredie
vyhodnotené ako dostatocné bez potreby dodatocnych okamzitych opatreni. Zarover bolo s vlastnikmi
rizik overené, Ze sucasné kontrolné prostredie umoznuje postupnu adaptaciu na vzniknuté a o¢akavané
rizikd. Vyhodnotenie rizik vykonali vlastnici rizik v spolupraci s manazérom VKS.

Od roku 2023 je oblast ESG v spolo¢nosti upravena aj organizacne, ked vznikla a bola obsadena

pozicia ESG manazér. Zlepsil sa tym tok informacii v tejto oblasti nielen v ramci spolo¢nosti, ale aj
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medzi spolo¢nostou a skupinou VIG. S ESG manazérom su diskutované priebezné hodnotenia ESG

rizik, zavery, celkové hodnotenia, ako aj vysledky stresového scenara pre klimatické zmeny.

Expozicia spolo€nosti voci hospodarskym cinnostiam zavislym od biodiverzity a ekosystémovych
sluzieb je hodnotena ako nizka. Vplyv vlastnej prevadzky spolo¢nosti na biodiverzitu a ekosystémy je
zanedbatelny. Spolo€nost nepredpoklada, Zze by v suvislosti so stratou biodiverzity Celila vyraznym
regulacnym opatreniam alebo znizenym preferenciam klientov. Riziko straty biodiverzity je pravidelne
monitorované manazmentom minimalne raz ro¢ne a v pripade jeho zvySenia su prijimané primerané

opatrenia v ramci planovacieho procesu.

C.7 ANALYZA CITLIVOSTI

Analyza citlivosti pomaha spolo€nosti pochopit, ako solventnost spolo€nosti (samotna vysSka kapitalovej
poziadavky, ako aj ukazovatel solventnosti) reaguje na zmenu v urcitych vstupnych parametroch.
Jej zamerom je merat citlivost Urovne miery solventnosti a vlastnych zdrojov na zmenu v rizikovych
vstupnych faktoroch. V ramci ORSA procesu sa testuje na pravidelnej baze citlivost na zmenu viacerych

trhovych a obchodnych parametrov.

Analyza citlivosti bola vypracovana na zaklade kapitalovej poziadavky na solventnost a vlastnych

zdrojov k 31. decembru 2024 s pouzitim korekcie volatility a bez TM (dalej aj ako ,zakladny scenar®).

Citlivosti na zmenu vstupnych parametrov tykajucich sa nezivotného poistenia boli vypracované

pouzitim ¢iastoéného vnutorného modelu k 31. decembru 2024.

V roku 2025 spolo¢nost’ testovala citlivost’ na nasledujice skupiny parametrov:

Urokova miera +/- 100b.b.
Akcie -25%
Kreditné rozpatie dlhopisov +50b.b.
Parametre dlhodobych zaruk / Long term guarantee (LTG) Citlivost’
Ultimate forward rate (UFR) -15b.b.
Miera stornovanosti ZP +/- 50%
Naklady na spravu ZP +10%
Parametr nezivtného poistenia (VP) —————__Citivost
Miera 8kodovej frekvencie (claim frequency) +5%
Naklady na spravu NP +10%
Rezervy na Skody (gross claims reserves) +5%
Frekvencia NatCat $kod 1/20 rokov
Zavaznost (vySka) NatCat skod 1/100 rokov
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Najvacsi vplyv na zmenu ukazovatela solventnosti spomedzi testovanych parametrov nezivotného
poistenia, ako aj vSetkych testovanych parametrov, mali parametre nezivotného poistenia zvySenie
Skodovej frekvencie o 5% a zvySenie nakladov nezivotného poistenia o 10%.

Vplyv

C.8 DALSIE INFORMACIE

Spolo¢nost neeviduje k 31. decembru 2025 akukolvek dalSiu vyznamnu informaciu ohladom rizikového

profilu.
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D OCENOVANIE NA UCELY SOLVENTNOSTI
D.1 AKTIVA

Hodnota aktiv spolo¢nosti je vyrazne ovplyvnena ocenenim finanénych aktiv, ktoré zavisi
od umiestnenia ziskanych penaznych prostriedkov. Typova Struktura s jednotlivymi Casovymi
splatnostami velmi Uzko suvisi s portfliom poistnych produktov a potrebami spolo€nosti. Spolo¢nost
pri ocenovani aktiv a pasiv v U¢tovnej zavierke postupuje v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre

finan€né vykaznictvo platnymi v Eurépskej Unii, ktoré umozniuju viaceré principy ocenovania.

Pre ucely Solventnosti Il su finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou. Redlna hodnota je cena, ktoru
by vlastnik obdrzal z predaja majetku v ramci obvyklej transakcie medzi u¢astnikmi trhu v defi ocenenia.
NajlepSim dokazom realnej hodnoty je cena na aktivnhom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa
transakcie s danym majetkom uskuto€riuju s dostatoénou frekvenciou a v dostato€nom objeme tak, ze
trh kontinualne poskytuje informaciu o cene. Realna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych
na aktivnom trhu sa zistuje ako sucin ich kétovanej ceny a ich mnozstva vlastneného spolo¢nostou.
Cena pouzita na ocenenie majetku je zavere¢na/zobchodovana cena, cena z mimoburzovych (OTC)
trhov, kde OTC trhy su povaZované za aktivne alebo ,net asset value“ (NAV) pre otvorené podielové

fondy.

Ak na urCenie trhovej ceny nie je mozné pouzit cenu ziskanu vysSie uvedenymi spdsobmi, cena je
vypocitana z vynosu, ktory bol ziskany interpolaciou medzi najblizZ§imi bodmi vynosove;j krivky pre dany

typ cenného papiera, pripadne je pouzité externé ocenenie.

V pripade neexistencie financného trhu pre danu investiciu je realna hodnota uréena pouzitim
ocefovacich technik, ktoré zahffiaju odkaz na aktualnu realnu hodnotu iného podobného nastroja alebo

analyzou diskontovanych penaznych tokov (discounted cash flow — DCF).

Realna hodnota je analyzovana podla jej urovne v hierarchii realnych hodn6t nasledovne:

e uroven 1 predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym
majetkom alebo zavazkom,

e uroven 2 predstavuju ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vSetky podstatné
vstupné parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t. j. ako
ceny), alebo nepriamo (t. j. odvoditelné z cien),

e uroven 3 predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie su odvoditelné z trhovych
Udajov (t. j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre). Usudok sa uplatiiuje pri
kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie realnych hodnét. Ak ocenenie vyzaduje
vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory v8ak vyzaduje vyznamnu Upravu, ide
o ocenenie urovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotenda v porovnani

s celkovou realnou hodnotou danej polozky.
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V portfdliu investicii spolo¢nosti su zastupené nasledujuce triedy aktiv:

e dlhopisy,

e akcie a majetkové ucasti,

e alternativne investicie,

e nehnutelnosti,

e bankové vklady a hotovost,

e pdzicky.
V nizSie uvedenej tabulke su uvedené bilan¢né hodnoty pre kazdu vyznamnu triedu aktiv v oceneni
podla Solventnosti Il apodla vykazovania v uctovnej zavierke k31. 12. 2025 v porovnani

s predchadzajucim rokom k 31. 12. 2024.

Rozdiely v oceneni aktiv

Ocenenie Ocenenie Rozdiel v Ocenenie Ocenenie Rozdiel v
Hodnoty v tis. podra podra oceneni podra podla oceneni

EUR Sl IFRS Sl IFRS
2025 2025 2025 2024 2024 2024

Casovo rozlisené

obstaravacie naklady 0 0 0 0 0 0
(DAC)

Nehmotny majetok 0 5661 -5 661 0 5345 -5 345
Nehnutelnosti, stroje 20 450 14733 5717 20 369 14 690 5679
a zariadenia

Uasti 3536 3536 0 3490 3470 20
Dlhopisy 159 260 159 260 0 159 596 159 596 0
Uvery a pozicky 4 891 5138 247 5 002 5275 273
Odlozena dariova 411 1758 -1347 343 3319 2976
pohladavka

Aktiva zo zaistenia 26 458 32860 -6 402 26 143 29753 3610
Ostatné aktiva 6 346 1024 5322 6 569 1339 5230

Spolo¢nost v uctovnej zavierke vykazuje v nehmotnom majetku zostatkovu hodnotu nakladov
na softvér. Nehmotny majetok sa pre ucCely vykazovania v UCtovnej zavierke ocefiuje v uctovne;j
hodnote, a to ako obstaravacia hodnota znizena o amortizaciu. Podla Solventnosti I, spolo€nost’ svoj

nehmotny majetok oceruje nulovou hodnotou.

Pozemky, budovy a zariadenia predstavuju nehnutelnosti a hnutefny majetok, ktoré spolo¢nost viastni
primarne na administrativne GcCely alebo za ucelom dodavky sluzieb, na prenajom inym osobam
a v pripade, kedy sa oCakava, ze sa budu pouzivat dlhSie ako jeden rok. Rozdiel v hodnote ocenenia
hmotného majetku podla Solventnosti Il a ocenenim v UCtovnej zavierke je spdsobeny odliSnou
metodikou vypoctu. Hodnota pozemkov a stavieb sa pre u€ely vykazovania v Uétovnej zavierke ocefiuje
v uctovnej hodnote, a to ako obstaravacia hodnota zniZzena o kumulované odpisy a straty zo zniZenia
hodnoty. Obstaravacia cena zahfia vSetky vydavky priamo vynalozené na obstaranie majetku. Podla
Solventnosti Il je hodnota pozemkov a stavieb vykazana v realnej hodnote, stanovenej na zaklade
znaleckych posudkov, ktoré vychadzaju zo vSeobecnej hodnoty nehnutelnosti s vyuzitim metody

polohovej diferenciacie.
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Spolo¢nost oceriuje svoje kapitalové ucasti v plne konsolidovanych spolo€nostiach inych nez poistovne
alebo zaistovne pre uUCely vykazovania v Uétovnej zavierke v obstaravacej hodnote. Pre ucely
vykazovania podla Solventnosti Il je hodnota tychto ucasti precenena pomocou metddy ,net asset
value® (NAV).

Investicie su oceriované na ucely uctovnej zavierky podfa Standardu IFRS 9 Financné nastroje.
Klasifikacia dlhovych finanénych inStrumentov sa stanovi pri prvotnom zauctovani v zavislosti od
obchodného modelu a spinenia SPPI testu (solely payments of principal and interest). Majetkové ucasti
su klasifikované ako FVOCI bez moznosti recyklacie. Finanény majetok je zaradeny do Styroch
nasledovnych kategorii:
¢ dlhové finan¢né inStrumenty ocefiované v amortizovanej hodnote,
¢ dlhové finan¢né inStrumenty ocefiované v trhovej hodnote, zmeny ocenenia su vykazané vo
vlastnom imani,
¢ dlhové finan¢né inStrumenty, financné derivaty a majetkové cenné papiere a podiely ocefiované
v trhovej hodnote cez vykaz ziskov a strat
e majetkove cenné papiere a podiely ocefiované v trhovej hodnote, zmeny ocenenia su vykazané

vo vlastnom imani bez mozZnosti recyklacie

Hlavny rozdiel spociva v oceneni Uverov, kde sa v ramci uctovnej zavierky tieto U¢tuju v amortizovanej
cene oproti realnej hodnote vratane alikvotného drokového vynosu na ucely Solventnosti Il. Dlhové
cenné papiere uréené na predaj (HTCS) su ocenované trhovou hodnotou aj pre ucely Solventnost II.

Dlhové cenné papiere oceriovaneé v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok su oceriované v realnej
hodnote v oboch pripadoch. Uvery a pohladavky st na ugely Solventnosti Il precefiované cez Mark-To-
Model ocenenie, kde ocenenie predstavuje teoreticki cenu, ktord stanovuje skupinové VIG Risk

Management oddelenie.

Spolo¢nost vykazuje a oceriuje odlozené dane v suvislosti so vSetkymi aktivami a zavazkami vratane
technickych rezerv, ktoré su vykazané na ucely solventnosti a na dafiové ucely. Spoloc¢nost prideluje
odlozenym dariovym pohladavkam kladnu hodnotu len vtedy, ked je pravdepodobné, Ze bude
k dispozicii buduci zdanitelny zisk, oproti ktorému bude méct byt uplatnena. Spolo¢nost k 31. 12. 2025
vykazuje odloZzenu dafiovu pohladavku podla Solventnosti Il vo vySke 411 tis. EUR (k 31.12.2024 343
tis. EUR). Jej hodnota vychadza z upravenej dafiovej zakladne, ktora berie do Uvahy rozdiely
z precenenia na realnu hodnotu takych aktiv a pasiv, ktoré sa v Statutarnej uctovnej zavierke tymto
sposobom neoceriovali. Ide najmé o rozdiely z precenenia technickych rezerv a podielu zaistovatelov
na nich, rozdiely z precenenia nehnutefnosti a aktiv ocefiovanych v obstaravacich cenach a rozdiely
vzniknuté z titulu vykazania nulovej hodnoty nehmotného majetku, €asovo rozliSenych obstaravacich

nakladov a ostatnych aktiv a zavazkov podla Solventnosti II.
Aktiva vyplyvajuce zo zaistnych zmluv predstavuju podiel zaistovatela na technickych rezervach a su

oceflované v sulade s ocefovanim podla IFRS medzinarodnych Standardov a nasledne su upravené

na trhovu hodnotu pre uCely Solventnosti Il s pouZitim rovnakych metdd ako pre technické rezervy
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bliZzSie uvedené v kapitole D.2 Technické rezervy. Ostatné aktiva spolonosti predstavuju hlavne
pohladavky vyplyvajuce z poistnych a zaistnych vztahov, obchodné a ostatné pohladavky. Pohladavky
z poistenia vznikaju voci klientom a sprostredkovatelom hlavne pri neuhradzani splatného poistného.
Dal$ou délezitou sudastou su regresné pohladavky, ktoré predstavuju narok spolognosti na nahradu

vyplateného poistného plnenia v pripadoch poistnych udalosti.

Regresné pohladavky su v rezime Solventnosti Il su¢astou najlepSieho odhadu technickych zavazkov.
Pohladavky zo zaistenia vznikaju aplikaciou zaistného programu na zavazky spolocnosti a zohladruju

aj provizie zo zaistenia.

Poslednou suc¢astou pohladavok su pohladavky z obchodného styku voci odberatelom, poskytnuté
preddavky a ostatné pohladavky. VSetky vySSie uvedené iné aktiva su ocenené podla Solventnosti Il
realnou hodnotou, ktora nie je vyznamnym spdsobom odliSna od ocenenia na ucely vykazovania

v uctovnej zavierke v menovitej hodnote.

Aktiva s pravom na uzivanie su vykazované na zaciatku najmu aich hodnota sa stanovi ako sucet

buducich splatok za najomné bez variabilnej zloZky ndjomného.

Hodnota aktiv s prdvom na uzivanie obchodnych miest znizena o kumulované odpisy dosiahla k 31. 12.
2025 vysku 2 211 tis. EUR, pricom cela tato suma predstavuje hodnotu prava na uzivanie obchodnych
miest. V roku 2024 hodnota aktiv s pravom na uzivanie dosiahla hodnotu 2 117 tis. Po€as trvania najmu
sa rovhomerne odpisuju. Zostatkova hodnota aktiv s pravom na uzivanie vykazana v uctovnej zavierke
spolo¢nosti je na uCely Solventnosti Il zarover povaZzovana za realnu hodnotu. Vzhlfadom na charakter
podkladového majetku, ku ktorému sa prava na uzivanie viazu, su v suvahe podla Solventnosti Il

vykazované v ramci nehnutelnosti, strojov a zariadeni drzanych na vlastné pouzitie.

D.1.1 Ocakavany zisk zahrnuty v buducom poistnom

Ocakavany zisk zahrnuty v buddcom poistnom (EPIFP) je vypocitany ako rozdiel medzi technickymi
rezervami bez rizikovej marze vypocitanej v sulade s ¢lankom 77 smernice 2009/138/ES a vypoctom
technickych rezerv bez rizikovej marze za predpokladu, Ze poistné vztahujuce sa na existujuce poistné
zmluvy, ktoré sa ma prijat v buducnosti, nebude inkasované z inych dévodov ako je vznik poistnej

udalosti.

Pre produkty zivotného poistenia a produkty podobné Zzivotnému poisteniu je vypocet EPIFP
zabezpeceny tak, Zze pre produkty s podielom na zisku su nastavené pravdepodobnosti prechodu do
splateného stavu na 100% a pre produkty bez podielov na zisku su nastavené pravdepodobnosti
zruenia zmluv na 100%. To znamenad, Ze vSetky zmluvy bud prejdu do splateného stavu, alebo ak

nemozu prejst’ do takéhoto stavu, su zrusené.
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Pre produkty nezivotného poistenia a produkty podobné nezivotnému poistenie je EPIFP pocitany ako
oCakavany profit z nezaplateného poistného aktualne zivych zmlav a z poistného zo zmluv, ktoré sa v
priebehu nasledujucich 6 tyzdfiov obnovia. Spolo€nost nasledne vyhodnocuje vysku EPIFP v sulade s

delegovanym nariadenim, ¢lankom 260, bod 3, t. j. na urovni homogénnych rizikovych skupin.

Vypocet oCakavaného zisku zahrnutého do buduiceho poistného sa vykonava samostatne pre nezivotné
poistenie, zdravotné poistenie a Zivotné poistenie. Celkova vySka tohto oc€akavaného zisku
k 31. 12. 2025 bola 13 986 tis. EUR (k 31. 12. 2024: 11 234 tis. EUR). Zisk zahrnuty v poistnom, najma

v zivotnom poisteni, je povazovany za dlhodoby zdroj krytia.

D.2 TECHNICKE REZERVY

Technické rezervy (TR) k31. 12. 2025 boli stanovené v sulade s poziadavkami Solventnosti II.
Pre vypocet technickych rezerv sa pouziva stredna hodnota diskontovanych periaznych tokov a rizikova
marza. Pefazné toky predstavuju najma poistné ako buduci o€akavany prijem spolo¢nosti a na druhej
strane poistné plnenia a iné naklady, ktoré su spojené so vznikom a spravou poistnych zmlav. Mozné
zaporné hodnoty technickych rezerv su vysledkom prevySujuceho ocakavaného poistného nad

poistnymi plneniami, nakladmi a proviziami z pohladu su¢asnych hodnét.

V hodnote technickych rezerv stanovenej podla Solventnosti Il je vnorena miera neistoty budidceho
vyvoja jednotlivych predpokladov. Technické rezervy su kalkulované pouzitim najlepSieho odhadu
buduceho vyvoja predpokladov, no skutoény vyvoj méze byt odliSny od tychto o€akavani. Podobne aj
buduce spravanie sa poistnikov prinasa mieru neistoty do hodnoty technickych rezerv. Mieru neistoty

nie je mozné uplne odstranit a na jej krytie sa pouziva rizikova marza v technickych rezervach.

Najlepsi odhad rezerv a rizikova marza boli spoCitané podla skupinovych odvetvi podla poziadaviek

Solventnosti Il.

Hodnota technickych rezerv, najlepsieho odhadu a rizikovej marze k 31. 12. 2025

Najlepsi

odhad Podiel

zaist'o- TR

Najlepsi Najlepsi

odhad (BE) odhad (BE) Rizikové TR

Hodnoty v tis. EUR

zivotnych
rezerv

poistnych

rezerv

(BE)

Skodovych

rezerv

prirazka

Brutto

vatela
na TR

Netto

Zivotné poistenie 67 584 0 0 1486 | 69070 | 2665 | 66405

gkrem 1ZP

Zivoiné investicné 47 829 0 0 489 48 319 0 48 319

poistenie

NezZivotné poistenie 0 31452 46 124 4 290 81866 | 25059 | 56807

Zdravotné poistenie -9729 29 2168 1993 -5 539 45 -5 584

Spolu 105 684 31 481 48 292 8258 | 193716 | 27769 | 165947

*

Hodnoty po aplikacii TM.
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Metddy a pouzité modely pre kalkulaciu najlepSich odhadov su v sulade s metodikou skupiny VIG
a platnou legislativou, t. j. najlepsi odhad technickych rezerv pocitaju ako su¢asnu hodnotu buducich

oCakavanych penaznych tokov.

Spolo¢nost povaZuje metddy a pouzité modely pre projekciu finanénych tokov pri kalkulacii najlepSich
odhadov za vhodné a primerané povahe poistnych zavazkov a rizik. Vypocet najlepSich odhadov

pokryva vSetky zmluvy poistného portfdlia.

D.2.1 Technické rezervy v zivotnom poisteni

VypocCet najlepSich odhadov v Zivotnom poisteni prebieha s pouZitim stochastického modelu vyvoja
urokovej miery, ¢o zabezpeli ocenenie vnorenych opcii a garancii. Metédy a modely vyuzivané

na vypocCet najlepsich odhadov su v sulade s platnou legislativou a metodikou skupiny VIG.

Vstupné parametre pre vypocet najlepSich odhadov su zaloZzené na externych informaciach alebo
priamej skusenosti spolo€nosti. Parametre neobsahuju Ziadnu bezpecnostnu prirazku. Model pouziva
nasledovné hlavné predpoklady:

e predpoklady o pravdepodobnosti stornovania, redukcii a jednorazovej vyplaty pri anuitach,

e predpoklady o umrtnosti a o Skodovosti pripoisteni,

e predpoklady o nakladoch: administrativne, akvizi¢né naklady a provizie,

e ekonomické predpoklady kapitalového trhu: urokova sadzba a inflacia.

VSetky predpoklady, s vynimkou ekonomickych, su stanovené na zaklade minulého vyvoja a o€akavani
spolo¢nosti. Tie tvoria zaklad modelovania a projekcie pefiaznych tokov, a tym vypoctu najlepSieho
odhadu. Pri stanoveni predpokladov sa v pripade potreby pouziva dodatoény expertny odhad.
Spolo¢nost povazuje vSetky pouZzité predpoklady za vhodné a primerané pre vypocet technickych

rezerv.

Spolo¢nost pri vykazovani k 31. 12. 2021 prvykrat uplatnila prechodné znizenie technickych rezerv
(TM), uvedené v ¢lanku 308d smernice 2009/138/ES vo vztahu k zavazkom vyplyvajucim z poistnych
zmlav, ktoré su zaradené pod skupinu ¢innosti s oznacenim ,.30. Poistenie s podielom na zisku" podlia
prilohy | pism. D. ,Zavazky vyplyvajlce zo Zivotného poistenia” delegovaného nariadenia EU 2015/35,
ktorym sa dopifia smernica 2009/138/ES, vznikli pred 1. januarom 2016, boli platné ku diiu podania
Ziadosti, t. j. k 23. julu 2021 a zahffaju poistenie pre pripad dozitia, poistenie pre pripad smrti, poistenie
pre pripad smrti alebo dozZitia, poistenie pre pripad doZzitia s moZnostou vratenia poistného, dochodkové

poistenie, a maju garanciu technickej urokovej miery od 1,9 % do 6,0 %.

Vplyv TM na technické rezervy je opisany v kapitole D.2.3.

82



KOMUNALNA 8
POISTOVNA B8

VIENNA INSURANCE GROUP

Porovnanie hodnét technickych rezerv na ucely vykazovania v uctovnej zavierke a ucely Solventnosti Il

pre portfolio zivotného poistenia so zahrnutym odpoctom z dévodu uplatnenia TM

Hodnoty v tis. EUR 2025 2024
Statutarne brutto rezervy*
Zivotné investiéné poistenie 47 991 48 353
Zivotné poistenie okrem IZP 68 032 77 219
Zdravotné poistenie SLT - -
Spolu 116 023 125 572
Solventnost’ Il brutto TR
NajlepSi odhad rezerv pre Zivotné investi¢né poistenie 47 829 47 612
Rizikova priraZka pre Zivotné investiéné poistenie 489 517
Najlep$i odhad rezerv pre Zivotné poistenie okrem I1ZP 67 584 71989
Rizikova priraZka pre Zivotné poistenie okrem IZP 1486 1635
NajlepSi odhad rezerv pre zdravotné poistenie SLT - 9729 -8 561
Rizikova priraZka pre zdravotné poistenie SLT 1645 1591
Spolu 109 304 114 783

*

Statutarne rezervy tvori zavézok na vzniknuté $kody (LIC) a zavézok na zostévajtice krytie (LRC), ich hodnota je bez vplyvu
zaistenia. Segmentécia Statutarnych rezerv je odlisna od segmentécie pouZitej pre vypocet a pri vykazovani Solventnost Il
hodnét. Tyka sa to polozZiek rezervy pre zdravotné poistenie NSLT, rezervy na nahlasené a nevybavené poistné udalosti
(RBNS) anuit z PZP a pouZitia odliSnej bezrizikovej urokovej krivky.

DetailnejSi pohlad na Solventnost || hodnoty sa nachadza vo vykaze S.12.01.02. Technické rezervy
Zivotného poistenia a zdravotného poistenia podobného zZivotnému poisteniu, ktory je sucastou Prilohy

€. 2.

Najvacsimi rozdielmi v ocenovani Statutarnych (IFRS) a technickych rezerv (Solventnost Il) v Zivotnom
poisteni je:

e Zahrnutie projekcii pefiaznych tokov pre Urazové pripoistenia do vypoctu su¢asnych hodnét,
a to az do konca trvania hlavného krytia v IFRS 17. V Sll su uUrazové pripoistenia modelované
ako NSLT s kratkymi hranicami zmllv. Takisto rezerva na poistné plnenia pre tieto Urazové
pripoistenia je v Sll su€astou NSLT, kym v IFRS 17 je vykadzana v rdmci zavazku na Zivotné
poistenie.

o _RNBS* Cast’ anuity z PZP je suCastou TR zZivotného poistenia v Sll a v IFRS 17 je sucastou
zavazkov v nezivotnom poisteni.

o Predpoklady pouzité pri projekciach su rovnaké, okrem predpokladov o jednotkovych
nakladoch, ktoré v IFRS 17 obsahuju iba priamo priraditelné naklady a v Sl vSetky naklady
spolo¢nosti.

e Rozdiely su aj medzi prirazkou na nefinanéné rizika v IFRS 17 a rizikovou marzou v Sli: Sll
obsahuje aj operacné riziko, a projekcia kapitalu do buducich obdobi je ovplyvnena inou
projekénou dobou niektorych pefiaznych tokov a nediskontovanim parametrov pre projekciu
SCR do buducnosti. Naklady na kapital su rovnakeé.

e Sucastou zavazkov na Zivotné poistenie podfa IFRS 17 je aj zmluvna servisna marza, ktora
predstavuje neamortizovanu Cast' buducich ziskov. Technické rezervy podla SlI neobsahuju

buduce zisky.
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e Sucastou zavazkov na zivotné poistenie su aj zavazky a pohladavky z poistenia, ktoré TR

podfa Sl neobsahuju.

D.2.2 Technické rezervy v nezivotnom poisteni

V nezivotnom poisteni su vstupné parametre pre vypocet BE odvodené z priamej skusenosti spolo¢nosti
a zohladriuju buduci o€akavany vyvoj. Parametre neobsahuju ziadnu bezpecnostnu prirazku. V pripade
poisteni motorovych vozidiel (PZP a Kasko), ako aj v poisteni urazovych a zdravotnych rizik (vratane
pripoisteni) boli na konci roku 2025 zohladnené vo vypocte aj buduce inflatné oCakavania. Tieto
hodnoty su odvodené na zdklade predikcie NBS a ostatnych analytickych institucii. Pri stanoveni
predpokladov sa v pripade potreby pouziva dodato¢ny expertny odhad. Spolo¢nost povazuje vSetky
predpoklady za vhodné a primerané pre vypocet technickych rezerv. Vypocet najlepSich odhadov

pokryva celé nezivotné portfolio spolo¢nosti.

Technické rezervy su pocitané ako sucet najlepSich odhadov a rizikovej marze, zvlast pre rezervy
na poistné plnenia a pre rezervy poistného. V prvom kroku sa ur€ia nediskontované najlepSie odhady
zavazkov, ktoré sa potom konvertuju na pefiazné toky diskontované zodpovedajucou urokovou krivkou

s korekciou volatility. Nasledne sa pridava rizikova marza.

Najlepsi odhad rezervy na poistné plnenia sa poc€ita na zaklade Skodovych trojuholnikov po jednotlivych
odvetviach. VypocCet je na zaklade udajov vyplatenych 3kéd (,paid“) alebo na zaklade udajov stavu
rezervy RBNS a vyplatenych 8kéd (,incurred”). NajlepSi odhad regresnej pohladavky sa pocita
na zaklade udajov prijatych regresov (,recourses®) a je prezentovany v ramci pohladavok z poistenia
a voci sprostredkovatelom. Celkovo sa najlepSi odhad rezervy na poistné plnenia pocita viacerymi
metodami pre kazdé odvetvie, z ktorych sa pouzije najvhodnejSia na zaklade expertného odhadu,
s dérazom na konzistentnost vypoctu v €ase. Pri vypocte najlepSieho odhadu rezervy na poistné plnenia
sa aplikuju upravy vyznamne vychylenych faktorov a Uprava o velké Skody. NajlepSi odhad rezervy
na poistné plnenia v sebe zohladriuje rezervu na alokovatelné naklady spojené s likvidaciou (ALAE).

Rezerva na nealokovatelné naklady (ULAE) je nasledne samostatne vypocitana.

Pre vypocet najlepSieho odhadu rezervy na poistné plnenia po vplyve zaistenia (netto) sa urCuje podiel

zaistovatela na zdklade historickej skusenosti a platného zaistného programu.

Rezerva na poistné plnenia v ramci odvetvia PZP je navysSena o rezervu na Uhradu deficitu zavazkov
zo Zakonného poistenia SKP. Hodnota tychto zavazkov je aktualizovana kazdy rok na zaklade

oficialneho reportu SKP.
Na vypocet najlepSieho odhadu rezervy poistného sa vyuzZiva metdéda kombinovaného ukazovatela

(Combined Ratio Approach) v zmysle metodoldgie VIG, ktora na jednotlivé zloZky (Cast rezerva na

nezasluzené poistné a ¢ast buduce poistné) aplikuje o€akavanu Skodovost a oakavanu nakladovost.
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Pre vypocet netto najlepSieho odhadu rezervy poistného sa vyuziva zaistny pomer na zéklade platného

zaistného programu, aplikovany na brutto najlepSi odhad rezerv.

Hlavnymi predpokladmi pri vypocte technickych rezerv nezivotného poistenia su predpoklady
o 8kodovosti, nakladovosti, nakladoch na likvidaciu (ALAE a ULAE), proviziach, oakavanom buducom
poistnom, oCakavanej buducej inflacii, dodatoénom zaistnom a podiele zaistovatela na Skodach,

rezervach a poistnom.

V hodnote technickych rezerv stanovenej podla Solventnost Il je vnorena miera neistoty buduceho
vyvoja jednotlivych predpokladov. Technické rezervy su kalkulované za pouzitia najlepSieho odhadu
budiceho vyvoja predpokladov, skutoény vyvoj mdze byt odliSny od tychto oakavani. Podobne
aj buduce spravanie sa poistnikov prinaSa mieru neistoty do hodnoty technickych rezerv. Mieru neistoty

nie je mozné uplne odstranit a na jej krytie sa pouziva rizikova prirazka v technickych rezervach.

Porovnanie hodnét technickych rezerv na ucely vykazovania v uctovnej zavierke a ucely

Solventnost’ Il pre portfélio nezivotného poistenia

Hodnoty v tis. EUR 2025 2024

Statutarne rezervy (IFRS 17) Brutto Netto Brutto Netto
Zavazok na vzniknuté $kody (LIC) 50 121 25493 56 737 33757
Zavazok na zostavajuce krytie (LRC) 28 432 27 900 27 471 26 515
Stratovy komponent 2 362 1918 1860 1522
Rizikova prirazka 650 578 768 541
Spolu 81 565 55 889 86 836 62 334
Solventnost’ Il Brutto Netto Brutto Netto
NajlepSi odhad (BE) Skodovych rezerv* 48 292 30771 54 685 31653
Najlepsi odhad (BE) rezerv poistného 31481 23 899 30 094 23135
Rizikova marza 4638 4638 4 353 4 353
Spolu 84 411 59 307 89 132 59 141
Rezerva na Ghradu zavazkov vocéi SKP** 2 457 2 457 2 464 2 464

*

Segmentacia Statutarnych rezerv je odlisSna od segmentacie pouZitej pre vypocet a vykazovanie Solventnost Il hodnét; tyka
sa to poloZiek rezervy pre zdravotné poistenie NSLT a RBNS anuit z PZP.
** Zdvdzok je uZ zahrnuty v Skodovych rezervdch.

DetailnejSi pohlad na Solventnost' Il hodnoty sa nachadza v Prilohe €. 2 v QRT S.17.01.02 Technické

rezervy nezivotného poistenia.

Najvacsimi rozdielmi medzi ucétovnymi technickymi rezervami a technickymi rezervami podla
Solventnost' Il pre nezivotné poistenie su:
e poistna Cast zavazkov v IFRS17 reprezentuje nezasluzené poistné pre ucely uctovnej zavierky
a je pocitana linearne , iba ako ¢asové rozliSenie poistného v nediskontovanej hodnote na
rozdiel od SllI, pre ucely Solventnost Il sa vyuziva metéda kombinovaného ukazovatela
(Combined Ratio Approach) z metodiky skupiny VIG, teda sa berie do uvahy aj buduce poistné
v hraniciach poistnej zmluvy,
e v rezerve poistného v Solventnost Il s zohladnené aj zavazky vyplyvajluce z poistnych zmldy,

ktoré budu obnovené po datume vykazovania (za hranicou zmluvy), ak v datume vykazovania
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uplynula zdkonna lehota na zruSenie poistnej zmluvy. Tieto zavazky nie su v Statutarnych
rezervach zohladnené,

e regresy su sucastou celkovych Statutarnych rezerv, v pripade rezerv podla Solventnosti Il su
evidované osobitne v rdmci pohladavok z poistenia a voci sprostredkovatelom,

e rezervy pre Urazové pripoistenia v ramci Solventnosti Il s vykazované v nezivotnych zavazkov,
naproti tomu RBNS zavazky anuit z PZP su zahrnuté v Zivotnom poisteni,

e rozdiel v rizikovej marZzi - v Sll je pocitana podla metodiky VIG pre cely BE zatial ¢o v IFRS17
pocitana iba pre Skodovu rezervu (LIC),

e v Sll nie su pohladavky a zavazky zo $kéd zohladnené, naproti tomu v Statutarnych rezervach
sU vykazované so Skodovymi rezervami,

e rozdiel je aj v pouzitych nakladoch pre jednotkové naklady - v IFRS 17 su pouzité len attributable
naklady, v Sll su zohladnené vSetky naklady (aj non-attributable), teda vysledkom su vysSie
zavazky,

e stratovy komponent je iba v IFRS, v SlI svete nema ekvivalent,

o dblezitym rozdielom pre nezivotné poistenie vo vykazovani rezerv na poistné plnenia je

aplikacia rozdielnej diskontnej krivky pri rozdielnej granularite o€akavanych penaznych tokov.

Spolo¢nost nepouziva parovaciu korekciu uvedenu v ¢lanku 77b smernice 2009/138/ES. Spolo&nost
neuplatriuje prechodnu korekciu ¢asovej Struktury bezrizikovej urokovej miery uvedenu v ¢lanku 308c
smernice 2009/138/ES. Spolocnost pouziva korekciu volatility uvedenu v ¢lanku 77d smernice
2009/138/ES.

Spolo¢nost pocita pohladavky vyplyvajiuce zo zaistnych zmlav identickym postupom ako v pripade
Statutarnych hodn6t (podla IFRS 17).

V pripade pocitania podielu zaistovatela na najlepSom odhade pocita spolo¢nost aj Upravu pre mozné
straty z dévodu zlyhania protistrany. Tato Uprava, ktora je zaporna alebo rovna nule, redukuje podiel

zaistovatela na technickych rezervach a tym navysuje netto hodnoty technickych rezerv.

D.2.3 Vplyv prechodného znizenia technickych rezerv

Prechodné zniZenie technickych rezerv sa podla § 204 odseku 2 zakona €. 39/2015 Z. z. tyka poistnych
zmluv a z nich vyplyvajucich zavazkov zaradenych pod skupinu €innosti ,30. Poistenie s podielom na
zisku“ podla prilohy | delegovaného nariadenia EU 2015/35, ktoré vznikli a mali zadiatok krytia pred
01. 01. 2016.

Toto portfolio tvoria najméd poistné zmluvy produktov s vysokymi technickymi drokovymi sadzbami

a garantovanymi vyplatami. Zavazky zo zmluv zaradené pod skupinu €innosti ,29. Zdravotné poistenie”

nie su zahrnuté do vypoctu prechodného znizZenia technickych rezerv.
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Hodnota zniZenia technickych rezerv zodpoveda Casti rozdielu medzi:
e technickymi rezervami znizenymi o pohladavky zo zaistenia vypocitané podla § 37 zakona
¢. 39/2015 Z. z. k 31. 12. 2020,
¢ technickymi rezervami zniZenymi o pohladavky zo zaistenia vypocitané k 31. 12. 2020 v sulade
s predpismi u€innymi do 31. 12. 2015.

Znizenie teda zodpoveda rozdielu medzi technickymi rezervami ramca Solvency Il (najlepsi odhad +
rizikova prirdzka) a Statutarnymi rezervami znizenymi o €asové rozliSenie akvizicnych nakladov
vypocitanymi k 31. 12. 2020 (teda esSte nie podla IFRS 17) na portfoliu poistnych zmlav, ktoré vznikli
pred 01. 01. 2016 a boli aktivne k 31. 12. 2020.

Vypocitana hodnota korekcie prechodného znizenia technickych rezerv sa znizuje linearne podra § 204
odseku 4 zakona €. 39/2015 Z. z. na konci kazdého roka zo 100% k 1. januaru 2016 na 0 % k 1. januaru
2032. Hodnota 28 828 tis. EUR bola vypocitana na existujucom portféliu zmlav k 31. 12. 2020, ktoré
vznikli do 01. 01. 2016 a predstavuje 100 % z vy3ky korekcie. Na zaklade predchadzajuceho suhlasu
NBS spolognost KOMUNALNA prvykrat uplatnila zapoé&itateln hodnotu k 31. decembru 2021 vo vyske
19 819 tis. EUR ako 68,75 % z vypocitaného prechodného znizenia technickych rezerv.

K 31. 12. 2025 boli technické rezervy znizené o 12 612 tis. EUR (43,75% z vypocitaného prechodného
znizenia technickych rezerv), ¢o predstavuje pokles vykazanych technickych rezerv o0 6,11%. Vplyv na

ostatné polozky suvahy je nevyznamny.

Vplyv prechodného znizenia technickych rezerv k 31. 12. 2025

Hodnoty v tis. EUR T aplikacii T brutto pred aphikciou TM _aplikcie TM
Zivotné poistenie okrem I1ZP 69 070 81682 -12612
Zivotné investiéné poistenie 48 319 48 319 0
Nezivotné poistenie 81 866 81 866 0
Zdravotné poistenie -5 539 -5 539 0
Spolu 193716 206 328 -12 612

D.2.4 Vplyv korekcie volatility na technickeé rezervy

K 30. 06. 2020 zacala poistoviia pouzivat pri vypoctoch najlepSieho odhadu korekciu volatility. Korekcia
volatility sa stanovuje na zaklade rozpatia medzi vynosom aktiv zahrnutych v referenénom portfdliu
a sadzbami prislusnej Struktury bezrizikovej urokovej miery. Dopad korekcie volatility k 31. 12. 2025 na

technické rezervy je pokles 0 0,57 %.
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Vplyv korekcie volatility na technické rezervy k 31. 12. 2025

Technické rezervy (TR)

Hodnoty v tis. EUR G LS rezervy (TR_)_brutto brutto bez korekcie V_plyv -
s korekciou volatility volatility korekcie volatility

Zivotné poistenie okrem IZP* 69 070 69 984 -914

Zivotné investiéné poistenie 48 319 48 364 -45

NeZivotné poistenie 81 866 82118 -252

Zdravotné poistenie -5 539 -5 630 91

Spolu 193 716 194 835 -1 120

*

Hodnoty po aplikacii TM.

D.3 INE ZAVAZKY

Celkova hodnota zavazkov, ako aj jednotlivé hodnoty pre kazdu vyznamnu triedu zavazkov su
zobrazené vo vykaze S.02.01.02 Savaha, ktory tvori suc¢ast’ Kvantitativnych vykazov tvoriacich Prilohu

€. 2 k sprave.

Rozdiely v oceneni zavazkov

Hodnota Hodnota Hodnota Hodnota
Hodnoty podla podla Rozdiel podla podla Rozdiel
v tis. EUR Sl IFRS Sl IFRS
2025 2025 2025 2024 2024 2024
Iné zavazky 18 888 14 019 4 869 18 556 13913 4643
Odlozeny dan. zavazok 0 0 0 0 0 0
Zavazky zo

zamestnaneckych pozitkov 314 314 0 281 281 0

Iné zavazky su klasifikované ako ta ¢ast cudzich zdrojov spolocnosti, ktora nepredstavuje technické

rezervy, ktoré su tvorené najma zavazkami z poistenia a zavazkami z obchodného styku.

Zavazky z poistenia su zavazky voci poistenym z titulu priznania naroku na poistné plnenie. Zavazky
voCi sprostredkovatefom su zavazky voci sprostredkovatelom poistenia — poistovacim agentom a
poistovacim maklérom z titulu obstarania poistenia. Cast inych zavézkov predstavuju zavazky z

obchodného styku a zavazky vyplyvajuce zo zamestnaneckych vztahov.

Spolo¢nost vysSie uvedené zavazky oceruje pre Ucely ich vykazovania v uétovnej zavierke menovitou
hodnotou pri ich vzniku. Z precenenia tychto zavazkov na realnu hodnotu podla Solventnost’ Il oproti
hodnotam vykazanym v uc¢tovnej zavierke nie su zaznamenané zZiadne rozdiely, t. j. hodnota je priblizne
rovnaka ako menovitd hodnota pri ich vzniku. Rozdiel v preceneni Inych zavazkov v sume 4 869tis.
EUR je spbsobeny odliSnou metodikou vykazovania Zavazkov z poistenia podla Standardu IFRS 17/9

v §tatutarnom vykazovani. V Statutarnom vykazovani su zavazky z poistenia su¢astou penaznych tokov.

Pre uCely vykazovania podla Solventnost’ Il vznikla spolo¢nosti odloZzena dariova pohladavka vo vyske
411 tis. EUR, blizSie informacie su uvedené v kapitole D.1 Aktiva.
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Spolo¢nost vykazuje zavazky zo zamestnaneckych pozitkov pre Solventnost Il v sulade s principmi
vykazovania v Uétovnej zavierke podlfa IFRS. V zmysle IAS 19 — Zamestnanecké pozitky sa
zamestnanecké pozitky ¢lenia podla ich povahy na odchodné pozitky a ostatné dlhodobé pozitky. Vyska
tohto zavazku k 31. 12. 2025 je 314 tis. EUR (k 31. 12. 2024: 281 tis. EUR). Odchodné pozitky
predstavuju naroky zamestnancov pri odchode do starobného déchodku.

Ostatné dlhodobé pozitky predstavuju plnenia v pripade pracovného jubilea zamestnanca — pri
odpracovani 5, 10, 15, 20, 25 rokov. Zamestnaneckym pozitkom nie su priradené samostatné aktiva

(majetok).

Spolo¢nost k 31. 12. 2025 vykazala zavazok z lizingu v hodnote 2 265 tis. EUR (k 31. 12. 2024: 2 183
tis. EUR). Zavazok sa prvotne ocefiuje v def zaciatku najmu v su€asnej hodnote lizingovych splatok
pocas doby najmu, s pouzitim prirastkovej Urokovej sadzby. Spolo¢nost pre svoje ocenenie pouzila

urokovu sadzbu na urovni 0,915 %.

Nasledné precenenie lizingového zavazku sa vykona v pripade, Ze dojde k zmene podmienok zmluvy
(napr. zmena doby najmu z dévodu uplatnenia moznosti na prediZenie, pripadne predéasné ukon&enie
zmluvy alebo zmena platby za najom na zdklade zmeny indexu alebo sadzby pouzivanej pri stanoveni

platieb, atd.). Hodnota zavazku z lizingu je zhodna s hodnotou pre Solventnost' Il.

D.4 ALTERNATIVNE METODY OCENOVANIA

Alternativne metédy ocenovania su metody ocefiovania, ktoré su v sulade s ¢lankom 75 smernice
2009/138/ES, okrem tych metdd ocefiovania, ktoré pre rovnaké alebo podobné aktiva alebo zavazky

pouzivaju vyhradne kotované trhové ceny.

Vyznamna Cast aktiv spolo¢nosti je ocefiovana realnou hodnotou.

Alternativne metddy ocernovania pouziva spolo¢nost pre investicie, ktorych cena nie je zistitelna
z aktivneho trhu a na jej stanovenie sa pouzivaju techniky alebo modely, ktorych vstupné parametre nie

su odvoditelné z trhovych udajov (t. j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).

Ocenenie alternativnymi metédami podra tried aktiv

Absolutna

Hodnoty v tis. EUR alebo % 31.12.2025 31.12.2024 Zmena Zmena Vv %
Dlhopisy 34 624 42528 -7 904 -18,59%
Akcie a majetkové Ucasti 4 286 4272 14 0,32%
Alternativne investicie 2 167 1745 421 24,14%
Nehnutelnosti 20 450 20 369 81 0,40%
Bankové vklady 8 700 15634 -6 934 -44,35%
P&zicky 4 890 5001 -111 -2,22%
Spolu 75 117 89 549 -14 432 -16,12% |
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K 31. 12. 2025 boli alternativne metdédy ocenovania pouzité pre 31,11 % finanénych aktiv, ¢o je 0 4,06
p. b. menej oproti predchadzajucemu roku. Pokles je spdsobeny predovSetkym predajom

a splatnostami dlhopisov ocefiovanymi alternativnymi metédami a znizenim bankovych vkladov.

Spoloc¢nost pri ocenovani technickych rezerv nepouziva alternativhe metddy ocenovania.

D.5 DALSIE INFORMACIE

Spolo€nost k 31. 12. 2025 nevykazala Ziadnu dalSiu informaciu ohladom ocenenia aktiv a zavazkov

na ucely solventnosti.
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E RIADENIE KAPITALU
E.1 VLASTNE ZDROJE

Prostrednictvom riadenia kapitalu spolo¢nost zabezpecuje dostatonost zdrojov na vykon svojej
¢innosti, maximalizaciu navratnosti investicii akcionarov a vytvara financnu stabilitu spoloCnosti.
Kapitalom riadenym v spolo¢nosti na ucely Solventnosti Il sa rozumeju pouzitelné vlastné zdroje vo
vyske 62 273 tis. EUR (k 31.12.2024: 65 532 tis. EUR).

Cielom riadenia kapitalu je dodrziavat dostato€nu mieru solventnosti v sulade so zakonom ¢&. 39/2015

Z. z., ktory stanovuje minimalnu a poZadovanu vysku kapitalu pre vykon &innosti.

Riadenie kapitalu spolo¢nosti podlieha skupinovej politike stanovenej smernicou o riadeni kapitalu
(Capital management policy for VIG Group). Proces riadenia kapitalu bol nastaveny s ohladom na
systém spravy a riadenia, charakteristiku poloziek vlastnych zdrojov a kontrolu systému spravy v sulade

s ustanoveniami smernice 2009/138/ES7 s cielom zaistit' stabilnl poziciu skupinovej solventnosti.

Skupinova smernica o riadeni kapitalu popisuje minimalne poziadavky a Standardy tykajuce sa riadenia
kapitalu a pre zabezpecenie spravneho planovania pozaduje zostavenie strednodobého planu riadenia
kapitalu. Uvedena skupinova smernica bola implementovana do podmienok spolognosti KOMUNALNA

internym predpisom, a to smernicou riadenia kapitalu.

Spolo¢nost postupuje v zmysle uvedenej smernice a v procese riadenia kapitalu zohladruje aj detailné
regulacné poziadavky stanovené NBS. Tieto vyplyvaju z eurdpskej regulacie Solventnost Il a ich
dodrziavanie zaistuje, aby bola spolo¢nost schopna v kazdom okamihu zabezpecit pouzitelnymi
vlastnymi zdrojmi uhradu zavazkov vyplyvajucich z kvantifikacie rizik, ktorym je vystavena. Zmeny
tychto poziadaviek su dbékladne monitorované a zodpovedajucim spésobom do procesu riadenia

kapitalu zapracované.

Pre planovanie a riadenie kapitalovej poziadavky vyuziva predstavenstvo spoloCnosti pravidelné
analyzy a plany v oblasti buduceho vyvoja obchodnej a investi¢nej Cinnosti. V rdmci planovacieho
procesu sa zohladfiuje zmena objemu obchodu, jeho Struktary alebo rizikovych faktorov, ktoré mézu

ovplyvnit profitabilitu, rizika a potrebu kapitalu.

Vystupy z analyzy posudenia dostato¢nosti kapitalu sa kombinuju s obchodnymi planmi spolo¢nosti na
nasledujuce obdobia, ktoré su pripravované usekom controllingu, s ciefom stanovit’ pripadné dodatocné

poZiadavky na kapital a jeho distriblciu v buducnosti.

7 Clénky 41, 93 a 246 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. 11. 2009 o zadati
a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ Il).
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Plan riadenia kapitalu je predkladany predstavenstvu a podlieha jeho schvaleniu vo forme celkového
planu zostaveného na tri roky, ktorého neoddelitefnou sucastou je aj predpokladany vyvoj viastnych

zdrojov.

Kazda vyznamna zmena, Specificka transakcia alebo mimoriadna o€akavana udalost, ktora by mala
dopad na vysku kapitalu, alebo by vyvolala potrebu dodato¢nych poloziek vlastnych zdrojov, je v tomto
plane zohladnena a podlieha riadnemu schvalovaciemu procesu vykonného organu, dozorného

organu, ako aj akcionarov spolo¢nosti.

Strednodoby plan riadenia kapitalu je stanoveny na zaklade predpokladu minimalnej Urovne kapitalovej

poziadavky, ktora méa stanovenu hranicu vo vySke 125 %.

Takisto obsahuje poZiadavku schvalenia kazdej planovanej transakcie v ramci kapitalu
predstavenstvom spolocnosti, poziadavku analyzy poloziek vlastnych zdrojov z hladiska ich zmluvnej

splatnosti alebo moznosti ich skorSieho vyplatenia.

Zohladriuje vplyv vydania, splatenia alebo inej zmeny v oceneni poloziek kapitalu na aplikaciu limitov

jednotlivych tried (TIER). Sucastou planu riadenia je aj zohladnenie dividendovej politiky skupiny.

Spolo¢nost vytvara a nepretrzite dodrziava skutonu mieru solventnosti najmenej vo vySke poZadovanej
miery solventnosti v sulade so zakonom ¢&. 39/2015 Z. z., ktory stanovuje minimalnu a pozadovanu
vysku kapitalu pre vykon ¢innosti. Skutonou mierou solventnosti sa rozumie vysSka pouzitelnych

vlastnych zdrojov spolo¢nosti rozdelenych na zakladné a dodatkové zdroje?.

Zakladné vlastné zdroje su tvorené suvahovymi poloZzkami a reprezentuje ich prebytok aktiv nad

zavazkami, ktory je znizeny o podriadené zavazky a o vlastné akcie v drzbe spolo€nosti.

Spolo¢nost kazdoroéne monitoruje a prehodnocuje pri zostavovani koncoro¢nej spravy jednotlivé
poloZky vlastnych zdrojov, &i nadalej spifiaju kritéria pre zaradenie do jednotlivych kategérii. Informéacia
o ich urovni a kvalite je predkladana predstavenstvu spolognosti. VySka vlastnych zdrojov spolu s ich
zaradenim do jednotlivych tried (TIER) je na pravidelnej baze reportovana materskej spolo¢nosti, ktora

preveruje hodnovernost kapitalu.

Dodatkové vlastné zdroje sa skladaju z nesuvahovych poloziek a moznost ich vyuzivania je
podmienend schopnostou kryt straty s predchadzajucim suhlasom organu dohfadu. Dovodom
predchadzajuceho suhlasu je najma skutonost, Ze sa na ne nevztahuju pravidld ocefiovania a su
urCené ako nominalna hodnota alebo hodnota stanovena na zaklade obozretnych a realistickych

prognéz. V spolo¢nosti sa ziadne dodatkové viastné zdroje nenachadzaju.

8 Cléanok 93 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. 11. 2009 o zaéati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ I1).
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Ak polozky vlastnych zdrojov spadaju pod vySSie vymenované kategorie, mézeme ich zaradit’ do tried
1, 2, 3. Polozky vlastnych zdrojov su rozdelené do jednotlivych tried na zdklade schopnosti absorbovat
finanéné straty, priSom sa sleduje, &i spifiaji dve hlavné kritéria, a to kritérium trvalej dostupnosti

a kritérium podriadenosti.

Trvalou dostupnostou sa rozumie, Ze su dostupné a mézu byt vyziadané na ucely plného absorbovania

strat pri pokracovani v €innosti, ako aj v pripade likvidacie.

Kritérium podriadenosti znamena4, Ze v pripade likvidacie je na absorbovanie strat k dispozicii polozka
v plnej vyske a splatenie polozky sa zamietne jej drzitelovi dovtedy, kym nie su splatené vSetky ostatné
zavazky, vratane poistnych a zaistnych zavazkov voc€i poistnikom a opravnenym osobam poistnych

a zaistnych zmluav.

Rozdelenie kapitalu do jednotlivych tried (TIER):

e TIER 1 — jednotlivé polozky spifiaju kritérium trvalej dostupnosti a podriadenosti za podmienky
zbavenia poziadaviek alebo podnetov k splateniu nominalnych sum, povinnych pevne
stanovenych poplatkov, ako aj akychkolvek bremien,

e TIER 2 - polozky spinaju iba kritérium trvalej dostupnosti a podriadenosti,

o TIER 3 — polozky, pri ktorych nie su splnené ani tieto dve hlavné kritéria.

Pouzitel'né a dostupné vlastné zdroje podra tried na krytie kapitalovej poziadavky na solventnost’

. 2025 2024
Hodnoty v tis. EUR Pouzitel'né Dostupné Pouzitelné Dostupné
TIER 1 61 862 61 862 65 189 65 189
TIER 1 — neobmedzené polozky 61 862 61 862 65 189 65 189
TIER 1 — obmedzené polozky 0 0 0 0
TIER 2 0 0 0 0
TIER 3 411 411 343 343
] Vlastné zdroje 62 273 62 273 65 532 65 532

Podla § 47 zakona ¢. 39/2015 Z. z. musi byt podiel poloziek TIER 1 na pouzitelnych vlastnych zdrojoch
vysSi ako tretina celkovej hodnoty pouzitelnych vlastnych zdrojov a pouzitelna suma poloziek TIER 3

nizSia ako tretina celkovej hodnoty pouzitefnych vlastnych zdrojov.

Zaroven podla delegovaného nariadenia EU 2015/35 musi byt pri plneni kapitalovej poziadavky
na solventnost’ podiel TIER 1 na pouzitelnych vlastnych zdrojoch spolo¢nosti vySSi ako polovica
kapitalovej pozZiadavky na solventnost, pouzitelna vySka poloziek TIER 3 musi byt nizSia ako 15 %
celkovej hodnoty SCR a zaroven sucet pouZitelnych vySok poloZiek TIER 2 a TIER 3 nesmie prekrocit

50 % kapitalovej poziadavky na solventnost.
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Spolo¢nost dosiahla k 31. 12. 2025 vySku TIER 1 v hodnote 61 862 tis. EUR (k 31. 12. 2024: 65 189 tis.
EUR) a vysku pouzitelnych vlastnych zdrojov TIER 3 v hodnote 411 tis. EUR (k 31. 12. 2024: 343 tis.
EUR).

K 31. 12. 2025 boli hodnoty dostupnych a pouzitelnych vlastnych zdrojov na krytie MCR nasledovné:

Pouzitel'né a dostupné vlastné zdroje podrla tried na krytie minimalnej kapitalovej poziadavky

Hodnoty v tis. EUR < . 2025 " .. ,2024 ;
Pouzitel'né Dostupné Pouzitel'né Dostupné
TIER 1 61 862 61 862 65 189 65 189
TIER 1 — neobmedzené polozky 61 862 61 862 65 189 65 189
TIER 1 — obmedzené polozky 0 0 0 0
TIER 2 0 0 0 0
TIER 3 0 0 0 0
| Vlastné zdroje 61862 61862 65 189 65189 |

K 31. 12. 2025 hodnota dostupnych a pouzitelnych vlastnych zdrojov na krytie MCR je vo vySke 61 862
tis. EUR, t. j. hodnota vlastnych zdrojov triedy TIER 1. Spolo¢nost nezapoc€itava hodnotu vlastnych

zdrojov TIER 3 do vySky vlastnych zdrojov na krytie MCR.

Struktara pouzitelnych vlastnych zdrojov na krytie SCR podra vykazovania Solventnosti II

Hodnoty v tis. EUR 2025 2024

Splatené zakladné imanie 18 532 18 532
Emisné azio 15 326 15 326
Rezerva z precenenia bez vplyvu TM a korekcie volatility 14 412 15023
Podriadené zavazky 0 0
Hodnota uplatnenej odlozenej danovej pohladavky 4123 4796
I((:g:l;zxiée F:I%T:tiitﬁtl;r,\é vlastné zdroje bez aplikacie TM a 52 393 53 677
Vplyv TM 9168 10 477
Vplyv korekcie volatility 712 1378
Eg:l;::iz ;:I%tljaztlitﬁtl;r"le vlastné zdroje vratane aplikacie TM a 62 273 65 532

Pozn.: vysledok spoloéného vplyvu pouZitia TM a korekcie volatility na uplatnenu dariovu pohladavku je jej znizenie o 3 444 tis.
EUR (2024: 4 454 tis. Eur)

Spolognost v roku 2025 pouzila pri vypocte najlepSieho odhadu pre technické rezervy korekciu volatility
prislusnej Casovej Struktury bezrizikovej urokovej miery a aplikaciu TM v sulade s osobitnym
predpisom®.

K 31. 12. 2025 dosiahla spolocnost’ celkové pouzitelné vlastné zdroje v hodnote 62 273 tis. EUR (k 31.
12. 2024: 65 532 tis. EUR) uz po aplikacii prechodného znizenia technickych rezerv (TM) a Uprave

o korekciu volatility.

9 Clanok 77d a ¢lanok 308d smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. 11. 2009 o zadati
a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ Il).
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Vplyv aplikacie TM predstavoval narast v hodnote 12 612 tis. EUR a vplyv korekcie volatility narast
v hodnote 3 445tis. EUR, €o je v obidvoch pripadoch vysledkom nizSich technickych rezerv. BlizSie

informacie k aplikacii TM su v ¢asti D.2.1 a D.2.3.

Zakladné imanie spolocnosti k 31. 12. 2025 pozostava z 5 582 ks vydanych, schvalenych a splatenych
kmenovych akcii. V roku 2019 spolo¢nost VIENNA INSURANCE GROUP AG Wiener Versicherung
Gruppe upisala 1 382 ks novych kmenovych akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 3 320,00 EUR

a s emisnym kurzom 14 409,82 EUR za jednu akciu.

Vlastnici vSetkych kmenovych akcii maju pravo hlasovat’ a dostavat dividendy pomerne v hodnote nimi
vlastnenych akcii k celkovej hodnote akcii. Zakonny rezervny fond sluzi na krytie strat spolo¢nosti, nie
je urCeny na distribuciu.

V uctovnej zavierke boli v roku 2025 vykazané nasledovné polozZky viastného imania:

Struktura vlastnych zdrojov podra vykazovania v iétovnej zavierke

Hodnoty v tis. EUR 2025 2024
Splatené zakladné imanie 18 532 18 532
Emisné azio 15 326 15 326
Rozdiely z precenenia 9182 8783
Zakonny rezervny fond 3707 3707
Nerozdeleny zisk minulych obdobi 14 361 12912
Vysledok hospodarenia bezného uctovného obdobia — prevod na nerozdeleny

vysledok hospodarenia 3979 4079
Vyplata dividend -3100 -2 630
Vlastné imanie 61 987 60 709

Vlastné imanie vykazané v uctovnej zavierke k 31. 12. 2025 dosiahlo hodnotu 61 987 tis. EUR, ¢o

predstavuje narast o 1 278 tis. EUR.

Vlastné imanie spolo€nosti sa meni iba v polozkach ocefiovacie rozdiely a vysledok hospodarenia
predchadzajucich uétovnych obdobi a bezného roka. Pri riadeni kapitalu za u¢elom dosiahnutia ciela je
rozdelenie zisku schvalované valnym zhromazdenim, pricom sa dohliada na to, aby boli zachované

vSetky legislativne poZiadavky a poZiadavky na solventnost.

V nasledujucej tabulke je uvedena rekonsiliacia IFRS vlastného imania a vlastnych zdrojov pre ucely

solventnosti.
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Prehlad rozdielov medzi prebytkom aktiv nad zaviazkami podla Solventnosti Il a vlastnym

imanim, vykazanym v uctovanej zavierke

Hodnoty v tis. EUR 2025 2024
Vlastné imanie v UZ 61987 60 709
Rozdiel v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladoch 0 0
Rozdiel v nehmotnom majetku -5 661 -5 345
Rozdiel vo finannych aktivach, investiciach a nehnutelnostiach 5717 5699
Rozdiel v Uveroch a pézickach -247 -273
Rozdiel v pohladavkach a zavazkoch zo zaistenia -6 402 -3610
Rozdiel v ostatnych aktivach 5322 5230
Rozdiel v technickych rezervach 11 073 13 841
Rozdiel v ostatnych zavazkoch -4 869 -4 643
Rozdiel v odloZenej dani -1 347 -2 976
Prebytok aktiv nad zavizkami 65 573 68 632

Rozdiel medzi vlastnymi zdrojmi v U¢tovnej zavierke spolo¢nosti a prebytkom aktiv nad zavazkami
vyCisleného podla principov Solventnost Il je vo vySke 3 586 tis. EUR, €o prestavuje hodnotu
precenenia aktiv a zavazkov na redlnu hodnotu a s fiou suvisiacu Upravu hodnoty odloZenej dane.
Rozdiel v technickych rezervach predstavuje rozdiel medzi Statutarnou hodnotou rezerv a technickymi
rezervami v Solventnost Il. Tato hodnota vykazuje vyznamnu medziro¢nu zmenu, ktora je sp6sobena
najma vyssSou bezrizikovou uUrokovou mierou. Hodnota znizenia technickych rezerv vplyvom TM je
v sume 12 612 tis. EUR (v roku 2024: 14 414 tis. EUR). Vplyv TM je popisany v kapitole D.2.3.

Spolo¢nost nema polozku zakladnych vlastnych zdrojov, ktora by bola predmetom prechodnych
opatreni podfa ¢lanku 308b ods. 9 a 10 smernice 2009/138/ES.

E.1.1 Vplyv prechodného znizenia technickych rezerv a korekcie volatility
na vlastné zdroje podfa Solventnost' Il

Pouzitel'né vliastné zdroje na krytie SCR a MCR k 31. 12. 2025 bez pouzitia prechodného znizenia

technickych rezerv a bez pouzitia korekcie volatility

Hodnoty v tis. EUR : .\I;X vplyv TM b:z\/'LM vplyv VA E:: .\I;X
TIER 1 61862 -12 612 49 250 -980 48270
TIER 1 — neobmedzené polozky 61 862 -12 612 49 250 -980 48 270
TIER 1 — obmedzené polozky 0 0 0 0 0
TIER 2 0 0 0 0 0
TIER 3 411 3445 3 856 267 4123
Vlastné zdroje na krytie SCR 62 273 -9 167 53 106 -713 52 393
Vlastné zdroje na krytie MCR 61 862 -12 612 49 250 -980 48 270

V pripade neuplatnenia TM by hodnota vlastnych zdrojov na krytie SCR bola 53 106 tis. EUR. V rezime

Solventnost' Il by spolo€nost k 31. 12. 2025 vykazala odlozenu dafi na strane aktiv v sume 3 856 tis.
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EUR, ktorej Cast predstavuje polozku kapitalovej triedy TIER 3 pouzitelnych vlastnych zdrojov. Vplyv
korekcie volatility na vlastné zdroje k 31. 12. 2025 predstavoval pokles o 3,35 %.

E.2 KAPITALOVA POZIADAVKA NA SOLVENTNOST A MINIMALNA
KAPITALOVA POZIADAVKA

SCR je vypocitavana raz rocne, a to ku koncu finanéného roka, ktory je totozny s koncom kalendarneho
roka. Spolo¢nost pre rizikovy modul nezivotného poistenia uplatfiuje PIM. Pre zvysné kvantifikovatelné
rizika spolognost pouziva SF, ktory vychadza zo smernice 2009/138/ES a delegovaného nariadenia EU
2015/35.

Podrobnejsi popis jednotlivych rizik spolu so spésobom vypoc&tu sa nachadza v kapitole C tejto spravy.

Pozicie solventnosti s aplikaciou TM

Hodnoty v tis. EUR alebo % 2025 2024
Vlastné zdroje na krytie SCR 62 273 65 532
SCR 38918 38 193
| Ukazovater solventnosti 160,01% 171,58% |
Vlastné zdroje na krytie MCR 61 862 65 189
MCR 13779 14 345
| Pomer MCR 448,96 % 454,45% |

Ukazovatel solventnosti sa medziro¢ne znizil najma z dévodu znizenia vlastnych zdrojov uréenych na
krytie kapitalovej poZiadavky na solventnost. Zarover vzrastla hodnota kapitalovej poZiadavky na
solventnost ¢o bolo spésobené najma rastom kmerfia v nezivotnom poisteni (vyvoj portfélia hlavne v
PZP a havarijnom poisteni). Vlastné zdroje spolo¢nosti boli ovplyvnené precenenim aktiv (IFRS 9),
narastom najlepSieho odhadu technickych rezerv nezivotného poistenia, znizenim najlepSieho odhadu
technickych rezerv Zivotného poistenia (vyvoj portfolia hlavne v tradichom Zivotnom poisteni) a
zohladnenim planovanej vyplaty dividend akcionarom. Vplyv na vykazované hodnoty ma aj prechodné
zniZenie technickych rezerv (TM), uvedené v Clanku 308d smernice 2009/138/ES, ktoré spolo¢nost
prvykrat uplatnila k 31. 12. 2021.

BlizSie informacie o aplikacii TM su uvedené v Casti D.2.1 a D.2.3 tejto spravy. Vysledky pozicie
solventnosti k 31. 12. 2024 a 2025 bez aplikacie TM su uvedené v Casti E.2.1.

Okrem SCR spolo¢nost pocita aj MCR, ktora sa vykazuje Stvrtro¢ne. Vstupy pouzité na kalkulaciu MCR
sU zhodné so vstupmi pre kalkulaciu SCR. Vypoet MCR vychadza zo smernice 2009/138/ES
a delegovaného nariadenia EU 2015/35 na zaklade predpisaného poistného v neZivotnom poisteni,
najlepSieho odhadu technickych rezerv v Zivotnom, ako aj v neZivotnom poisteni a rizikového kapitalu

pre Zivotné poistenie.
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Prehlad zmien SCR

Hodnoty v tis. EUR 2025 2024
Trhové riziko 9945 11 495
Zivotné riziko 4 448 4313
NezZivotné riziko 28 055 26 322
Zdravotné riziko 5555 5142
Riziko zlyhania protistrany 2 347 2780
Riziko nehmotného majetku 0 0
Diverzifikacia -15 235 -15 458
Zakladny pozadovany kapital na solventnost (BSCR) 35114 34 595
Operacné riziko 3804 3 598
-LAC TP 0 -0
-LACDT 0 0
SCR 38918 38193
MCR 13779 14 345

Kapitdlovd poziadavka na solventnost spolo¢nosti v porovnani s predchadzajucim rokom vzrastla
predovSetkym pre nezivotné upisovacie riziko ako aj zdravotné upisovacie rizika o bolo kompenzované

z vacsej Casti poklesom trhového rizika a miernym poklesom rizika zlyhania protistrany.

PZP, havarijné ako aj majetkové poistenie stupli vplyvom rastu portfélia, poistného, Skodovosti
a nakladov.
V zdravotnom riziku sme zaznamenali mierny narast v désledku vyvoja portfélia, jeho segmentacie

a spresnenia modelu.

V ramci trhového rizika bol najvyznamnejSi pokles rizika kreditného rozpatia, ¢o Ciastocne kompenzuje
narast urokového rizika, ktoré sa meni vzhladom na zmenu bezrizikovej urokovej sadzby ako aj duraciou
portfélia. Pokles trhového rizika bol zaznamenany vdaka aktivnej praci s investi¢nym portféliom.

BlizSie informacie su uvedené v ¢asti C.

Spolo¢nost k 31. 12. 2025 vykazuje v suvahe odloZenu dafiovu pohladavku aj podla Solventnost II, tym
je LAC DT nulova. Celkova kapitalova poziadavka (SCR) 2025 vzrastla o 726 tis. EUR..

Rizika su diverzifikované s relativne vysokym diverzifikatnym efektom.

Spolo¢nost nepouziva zjednoduSené vypocty pre ziadne rizika ani Specifické parametre podla ¢lanku
104 ods. 7 smernice 2009/138/ES.

Spolo¢nost nepouziva ziadne Specifické parametre, ktoré by od nej vyzadoval organ dohladu v sulade

s ¢lankom 110 smernice 2009/138/ES. Zo strany organu dohladu nie su uplatriované navySenia kapitalu
na SCR.
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Prehlad kapitalovej poziadavky po rizikach uvedeny v tabulke v tejto kapitole, ako aj rozdelenie modulov
uvedené v Casti C sa primarne riadi pristupom Standardnej formuly, kde je aj hodnota SCR z Ciasto¢ného
vnutorného modelu za upisovacie riziko nezivotného poistenia uvedena v samostatnej polozke.
Spolo¢nost pristupuje k diverzifikovaniu modulov tymto pristupom. V celej sprave SFCR je pouzivany

tento pristup.

E.2.1 Vplyv prechodného znizenia technickych rezerv a korekcie volatility
na poziciu solventnosti

Pozicia solventnosti k 31. 12. 2024 bez pouzitia prechodného znizenia technickych rezerv a bez

pouzitia korekcie volatility

Hodnoty v tis. EUR Z -\I;“: vplyv TM b:z\l'LM vplyv VA pes \1;“: Res
Vlastné zdroje na krytie SCR 65 532 -10 477 55 055 -1 378 53 677
SCR 38 193 0 38193 412 38 605

’ Ukazovatel solventnosti 171,58 % -27,43 p. b. 144,15% -5,11 p. b. 139,04% |
Vlastné zdroje na krytie MCR 65 189 -14 414 50 775 -1 894 48 881
MCR 14 345 +487 14 832 -382 14 450

‘ Pomer MCR 454,45% -112,11 p. b. 342,34 % -4,05 p. b. 338,29 % |

Pozicia solventnosti k 31. 12. 2025 bez pouzitia prechodného znizenia technickych rezerv a bez

pouzitia korekcie volatility

Hodnoty v tis. EUR : .\r/% vplyv TM b:z\l'LM vplyv VA R \'I;I\AII 22
Vlastné zdroje na krytie SCR 62 273 -9 168 53 106 -712 52 393
SCR 38918 0 38918 -18 38 900

‘ Ukazovatel solventnosti 160,01% -23,56 p. b. 136,45% -1,76 p. b. 134,69% |
Vlastné zdroje na krytie MCR 61 862 -12 612 49 250 -980 48 270
MCR 13779 433 14 212 103 14 315

] Pomer MCR 448,96 % -102,42 p. b. 346,54 % -9,34 p. b. 337,20 % |

Na zaklade predchadzajuceho suhlasu NBS spoloénost prvykrat k 31.12.2021 uplatnila aplikaciu
prechodného znizenia technickych rezerv (TM) uvedenu v osobitnom predpise '©. TM ovplyviiuje
predovsetkym vysku viastnych zdrojov spolo¢nosti. Dopad na ukazovatel solventnosti bol v roku 2025
na urovni 24 p. b. Hodnota dopadu TM na vlastné zdroje sa kazdorone znizuje o 1 361 tis. EUR ¢o
ma za nasledok postupné priblizovanie s verziou bez TM, obe verzie sa Uplne zjednotia v roku 2032.
Hodnoty jednotlivych modulov a podmodulov SCR nie su aplikaciou TM dotknuté. BlizSie informacie k
aplikacii TM su uvedené v Casti D.2.1 a D.2.3 spravy.

10 Clanok 308d smerice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. 11. 2009 o zaéati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ I1).
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Spolo&nost zaroven pri vypoctoch pouziva korekciu volatility prisluSnej Casovej Struktiry bezrizikovej
trokovej miery v sulade s osobitnym predpisom'. Jej vplyv na ukazovatel solventnosti bol nepatrny na
urovni 2 p. b. v roku 2025. Dopady pouzitia TM a VA na poziciu solventnosti spolo¢nosti su vyCislené

v tabulke vysSie.

Spolo¢nost predpoklada, ze pomer solventnosti bude nadalej prevySovat uroven stanovenu zakonom

€. 39/2015 Z. z., a to aj pri nezapocitani prechodného znizZenia technickych rezerv.

E.3 VYUZIVANIE PODMODULU AKCIOVEHO RIZIKA ZALOZENEHO
NA DURACII PRI VYPOCTE KAPITALOVEJ POZIADAVKY
NA SOLVENTNOST

Spolo¢nost nepouziva na vypocet SCR podmodul akciového rizika zalozeny na duracii stanoveny
v ¢lanku 304 smernice 2009/138/ES.

E.4 ROZDIELY MEDZI STANDARDNYM VZORCOM A POUZIVANYM
VNUTORNYM MODELOM

Spolo¢nost pouziva PIM pre riziko neZivotného poistenia. Vnutorny model poskytuje moznost
modelovania narokov a rezerv aj na urovni pododvetvi, o vedie k zvySeniu kvality modelovania daného

odvetvia.

Nasledna agregacia vysledkov prebieha na zaklade sumarizacie vystupnych premennych pre jednotlivé
odvetvia a aj vysledkov pre jednotlivé podriziké (riziko poistného, riziko rezerv a katastroficke riziko).
V pripade, Ze dané odvetvie je v parametrizacii modelované pomocou viacerych pododvetvi, agregécia

sa zrealizuje najprv na urovni prisluSného odvetvia.

Pri vypocte SCR pomocou vnutorného modelu je vyhodnocovany aj diverzifikaény ucinok jednotlivych
rizik. Ten je pocitany pre vSetky pododvetvia, odvetvia, podrizikd a podobne aj pre celkovy vysledok

spolo¢nosti.

Absolutny diverzifikaény uc¢inok je vyjadreny ako rozdiel brutto (bez dopadu zaistenia)/netto (s vplyvom
zaistenia) hodnoty SCR a agregovanej hodnoty SCR. Relativny diverzifikacny ucinok je vyjadreny ako

pomer absolutneho diverzifikacného ucinku a agregovanej hodnoty SCR.

PIM pouziva MCMC (Markov Chain Monte Carlo) simulacie pre vypocet progndzy, ato odhad
empirického pravdepodobnostného rozdelenia technického vysledku ako Brutto tak aj Netto, za ucelom
vypoctu SCR najdenim jeho 99,5 % kvantilu.

" Clanok 77d smermice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. 11. 2009 o zadati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’Il).
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Hlavné rozdiely medzi PIM a SF su:
e PIM podcita jednotlivé rizikové podmoduly ako celok, a to tak, Ze odhaduje empiricku distribu¢nu
funkciu technického vysledku,
e SF pouziva len deterministicky pristup naproti stochastickému pristupu pouzitému v PIM,
e pre parametrizaciu SCR su oproti SF v PIM pouzité najma nasledovné predpoklady:
a) pravdepodobnostné rozdelenie realizacie budiceho nového obchodu a stornovanosti
(zaniku poistnych zmlav),
b) pravdepodobnostné rozdelenie vySky a frekvencie 8kéd,
c) pravdepodobnostné rozdelenie vyvojovych faktorov pre generovanie vyvoja Skodovych
rezerv,
d) rizikovy profil 8kdd pre Surplus-ovy zaistny program,

e) rbézne indexy vyvoja poistnych udalosti a vyvoja budidceho priemerného poistného.

Miera rizika a asové obdobie su rovnaké ako je stanovené v ¢lanku 101 ods. 3 smernice 2009/138/ES.

Model je kalibrovany za pouzitia rovnakej miery rizika, hladiny spolahlivosti aj asového obdobia ako
Standardny vzorec (t. j. Value at Risk na hladine spolahlivosti 99,5 % v horizonte jedného roka).
Presnost udajov vstupujucich do vnutorného modelu, ako aj vhodnost pouzitych metdd su posudzované
na ro¢nej baze a su sucastou vyhodnocovania kvality udajov poas parametrizacie vnutorného modelu
a nasledne aj suCastou procesu validacie. Pri stanoveni SCR pomocou PIM boli pouZité udaje
posudené ako vhodné, pricom:

¢ nepodhodnocuju stanovovaneé rizika,

e sU pouzité konzistentne poc¢as celého procesu,

e primerane odrazZaju trendy vyskytujuce sa v udajoch,

e expertny usudok nepodhodnocuije riziko,

e vSetky pouzité metddy vhodne odrazaju ,tail-risk*'2,

e dostacujuco zohladriuju novu produkciu.

Vyhodnocovanie kvality udajov je Standardna sucast’ parametrizacie vnutorného modelu, ktory sa riadi
pravidlami ramca datovej kvality a ten pozostava z nasledujucich hlavnych Casti:

o definovanie kontrol podla pozZiadaviek na vhodnost, uplnost a presnost,

¢ vykonanie kontrol a ich nasledné vyhodnotenie,

e reporting vystupov z procesu datovej kvality,

e pripadna optimalizacia alebo naprava nedostatkov v udajoch.

Dal$ie podrobnosti tykajlice sa procesu validacie su blizsie popisané v &asti B.3.2 spravy.

12 Dlhodobé rizikéa s nizkou pravdepodobnostou ich vzniku.
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E.5 NEDODRZANIE MINIMALNEJ KAPITALOVEJ POZIADAVKY
A NEDODRZANIE KAPITALOVEJ POZIADAVKY NA SOLVENTNOST

Spolo¢nost pocas pravidelného prehodnotenia svojho rizikového profilu a solventnosti v roku 2025
s predikciou do roku 2028 nezaznamenala vznik alebo zmenu rizika, ktoré by ukazovatel solventnosti
(pomer pouzitelnych vlastnych zdrojov ku kapitdlovej poZiadavke) dostali pod minimalnu uroven,

stanovenu pre spolo¢nosti tvoriace skupinu VIG vo vyske 125 %.

E.6 DALSIE INFORMACIE

Spolo¢nost nedisponuje k 31. 12. 2025 inymi vyznamnymi informaciami tykajucimi sa riadenia kapitalu,

okrem vys$sSie spomenutych.
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PRILOHY

Priloha é&. 1: Organizaéna $truktura spoloénosti KOMUNALNA poistovnia, a.s. Vienna Insurance Group

Valné zhromazdenie Dozornarada .
vnutorného auditu

Predstavenstvo

Oddelenie kontroly

Oddelenie sekretariat ||
predstavenstva

Usek cantrollinau

Oddelenie spoluprace
Usek obchodnej s antnorad aicami Oddelenie rozvoja
sluzby a lea<_ spoloénostami Compliance obchodu

POBOCKY

Osek likvidacie PU
Usek nezivotného z poistenia
poistenia motorovychvozdie

P ofrancoict 9| podateflne iy
rizik
Oddelenie IT
| Goremance
Oddelenie
-»| podpomych
Ginnosti IT
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Priloha €. 2: Kvantitativne vykazy k 31. 12. 2025 (SFCR QRT_SK_KOMSLO)
PRILOHA é&. 2 (v tis. EUR)

S.02.01.02
Suavaha
Hodnota podla
smernice
Solventnost Il
Aktiva C0010
Nehmotny majetok R0030 0
Odlozené dariové pohladavky R0040 411
Prebytok déchodkovych davok R0050
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia drzané na vlastné pouzitie R0060 17 755
Investicie (iné ako aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia) R0070 177125
Nehnutelnosti (iné ako na vlastné pouZitie) R0080 2695
Podiely v prepojenych podnikoch vratane G&asti R0090 3536
Akcie R0100
Akcie — kétované R0110
Akcie — nekotované R0120
Dlhopisy R0130 159 260
Statne dihopisy R0140 111 006
Podnikové dlhopisy R0150 47972
Strukturované cenné papiere R0160 281
Cenné papiere zabezpecené kolateralom R0170
Podniky kolektivneho investovania R0180 2935
Derivaty R0190 0
Vklady iné ako pefiazné ekvivalenty R0200 8700
Iné investicie R0210 0
Aktiva drzané na zmluvy index-linked a unit-linked poistenia R0220 44 665
Uvery a hypotéky R0230 4890
Uvery na poistné zmluvy R0240 172
Uvery a hypotéky fyzickym osobam R0250
Iné Gvery a hypotéky R0260 4718
Pohradavky zo zaistenia vyplyvajlice z: R0270 27769
NeZivotné poistenie a zdravotné poistenie podobné nezivotnému poisteniu R0280 25104
NeZivotné poistenie okrem zdravotného poistenia R0290 25059
Zdravotné poistenie podobné nezivotnému poisteniu R0300 45
Zivotné poistenie a zdravotné poistenie podobné Zivotnému poisteniu okrem 2 665
zdravotného poistenia, index-linked a unit-linked poistenia R0310
Zdravotné poistenie podobné Zivotnému poisteniu R0320
Zivotné poistenie okrem zdravotného poistenia, index-linked a unit-linked poistenia R0330 2665
Zivotné index-linked a unit-linked poistenie R0340
Vklady pri aktivnom zaisteni R0350
Pohladavky z poistenia a voci sprostredkovatelom R0360 5322
Pohladavky vyplyvajlice zo zaistenia R0370 524
Pohladavky (z obchodného styku, iné ako poistenie) R0380 680
Vlastné akcie (v priamej drzbe) R0390
Sumy splatné v suvislosti s polozkami vlastnych zdrojov alebo so zaciatoénym vkladom,
ktoré boli vyziadané, ale zatial nesplatené R0400
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty R0410 838
V3etky ostatné aktiva, inde neuvedené R0420 344
Aktiva celkom R0500 280 324
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S.02.01.02
Suvaha
Hodnota podl’a
smernice
Solventnost’ Il
Zavazky C0010
Technické rezervy — nezivotné poistenie R0510 84 411
Technické rezervy — nezivotné poistenie (okrem zdravotného poistenia) R0520 81 866
Technické rezervy vypocitané ako celok R0530 0
Najlepsi odhad R0540 77 576
Rizikova marza R0550 4290
Technické rezervy — zdravotné poistenie (podobné nezivotnému poisteniu) R0560 2 545
Technické rezervy vypocitané ako celok R0570 0
Najlep$i odhad R0580 2197
Rizikova marza R0590 348
Technické rezervy — Zivotné poistenie (okrem index-linked a unit-linked poistenia) R0600 60 986
Technické rezervy — zdravotné poistenie (podobné Zivotnému poisteniu) R0610 -8 085
Technické rezervy vypocitané ako celok R0620 0
Najlepsi odhad R0630 -9729
Rizikova marza R0640 1645
"n'lk'sgl';)rgicslig'nr;z)ervy — zivotné poistenie (okrem zdravotného poistenia, index-linked a unit- R0650 69 070
Technické rezervy vypocitané ako celok R0660 0
Najlep$i odhad R0670 67 584
Rizikova marza R0680 1486
Technické rezervy — index-linked a unit-linked poistenie R0690 48 319
Technické rezervy vypocitané ako celok R0700 0
Najlep$i odhad R0710 47 829
Rizikova marza R0720 489
Podmienené zavazky R0740
Rezervy iné ako technické rezervy R0750 84
Zavazky z déchodkovych davok R0760 314
Vklady od zaistovatelov R0O770
Odlozené dariové zavazky R0780
Derivaty R0790
Dlhy voci iverovym institaciam R0800
Finanéné zavazky okrem dlhov voci tverovym institiciam R0810 4271
Zavazky z poistenia a voci sprostredkovatelom R0820 4 869
Zavazky zo zaistenia R0830 1834
Zavazky (z obchodného styku, iné ako poistenie) R0840 9 659
Podriadené zavazky R0850
Podriadené zavazky nezahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch R0860
Podriadené zavazky zahrnuté v zakladnych vlastnych zdrojoch R0870
VSetky ostatné zavazky, inde neuvedené R0880 6
Zavazky celkom R0900 214 752
Prebytok aktiv nad zavazkami R1000 65 573
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Skupina ginnosti pre: zavazky vyplyvajlce z nezivotného poistenia a zaistenia (priama &innost a prijaté proporcionalne zaistenie)

Poistenie
. . . . . . zodpoy ednosti Ostatné Namorné Po.istevn.ie . . . .
Poistenie Poistenie Poistenie za Skodu : ) e proti poziaru Poistenie Poistenie
lieGebnych | zabezpecenia | odSkodnenia spbsobenu p0|sten!e letecke a ainym vSeobecnej uveru a
nakladov prijmu pracovnikov prevadzkou motor_oyych dopravr_\e majetkovym | zodpovednosti kaucie
motorového vozidiel poistenie Skodam
vozidla
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Predpisané poistné
Brutto — priama ¢innost R0110 0 3 687 0 37 490 42 459 143 10 719 2081
Brutto — prijaté proporciondlne zaistenie R0120 0 0 0 0 0 0 590 73
Brutto — prijaté neproporcionalne zaistenie R0130
Podiel zaistovatelov R0140 0 48 0 18 986 305 12 2 159 1206
Netto R0200 0 3 640 0 18 504 42 153 131 9 150 949
Zasluzené poistné
Brutto — priama ¢innost R0210 0 3701 0 36 226 43 054 143 10 471 2072
Brutto — prijaté proporciondlne zaistenie R0220 0 0 0 0 0 0 556 69
Brutto — prijaté neproporcionalne zaistenie R0230
Podiel zaistovatelov R0240 0 48 0 18 344 305 12 2 624 1200
Netto R0300 0 3 654 0 17 882 42 749 131 8 404 941
Naklady na poistné plnenia
Brutto — priama ¢innost R0310 0 1304 0 25 286 25050 62 3042 387
Brutto — prijaté proporcionalne zaistenie R0320 0 0 0 50 0 77 56
Brutto — prijaté neproporcionalne zaistenie R0330
Podiel zaistovatelov R0340 0 11 0 12 394 -80 0 892 435
Netto R0400 0 1293 0 12 941 25131 62 2228 8
Vzniknuté naklady R0550 0 693 0 9234 16 162 46 4 320 567
Zostatok — ostatné technické naklady/prijmy R1210
Celkové naklady R1300
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Skupina €innosti pre: zavazky vyplyvajluce z
nezivotného poistenia a zaistenia (priama ¢innost
a prijaté proporcionalne zaistenie)
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Skupina ¢innosti pre: prijaté neproporcionalne zaistenie

Poistenie . _ . Namorné, Spolu

pravnej AS|stevncne ) Rvoz,ne Zdravotné Urazové letecké a Nehnutelnosti

ochrany sluzby finanéné straty dopravné

C0100 co110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Predpisané poistné
Brutto — priama ¢innost R0110 0 1133 172 97 885
Brutto — prijaté proporcionalne zaistenie R0120 0 0 0 663
Brutto — prijaté neproporcionalne zaistenie R0130
Podiel zaistovatelov R0140 0 575 0 23 291
Netto R0200 0 557 172 75 257
Zasluzené poistné
Brutto — priama ¢innost R0210 0 1198 194 97 060
Brutto — prijaté proporcionalne zaistenie R0220 0 0 0 626
Brutto — prijaté neproporcionalne zaistenie R0230
Podiel zaistovatelov R0240 0 604 0 23138
Netto R0300 0 594 194 74 548
Naklady na poistné plnenia
Brutto — priama ¢innost R0310 0 597 137 55 866
Brutto — prijaté proporcionalne zaistenie R0320 0 0 0 183
Brutto — prijaté neproporcionalne zaistenie R0330
Podiel zaistovatelov R0340 0 335 0 13 986
Netto R0400 0 263 137 42 063
Vzniknuté naklady R0550 0 223 65 31309
Zostatok — ostatné technické naklady/prijmy R1210 616
Celkové naklady R1300 31926
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Zavazky vyplyvajuce zo

Skupina ¢innosti pre: zavazky vyplyvajlce zo Zivotného poistenia ivotného zaistenia Spolu
Anuit; . A
vyplyv ajuyc ez Anuity vyplyvajuce
oistnvch z poistnych zmlav
P me{/ o nezivotnom
. . . . S poisteni a suvisiace .
Zdravotné P0|_sten|e S Inde_x-l!nked a Q.S tatng ° ne_zwotpom s poistnymi Zdravotné Zivotné
poistenie podielom na unit-linked zivotne poisteni a zavazkami okrem zaistenie zaistenie
zisku poistenie poistenie sUvisiace so Zavizkov
zavazkami \vaitcich
vyplyvajuacimi Vyplyvajucich zo
z0 zdravotného zdra_v otm_aho
poistenia poistenia
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Predpisané poistné
Brutto R1410 2441 11 465 4 533 916 19 354
Podiel zaistovatelov R1420 51 258 309
Netto R1500 2441 11413 4 533 658 19 046
Zasluzené poistné
Brutto R1510 2430 11523 4 533 921 19 407
Podiel zaistovatelov R1520 53 259 312
Netto R1600 2430 11470 4533 662 19 096
Naklady na poistné plnenia
Brutto R1610 128 16 667 9712 54 26 561
Podiel zaistovatel'ov R1620 0 1 0 21 22
Netto R1700 128 16 665 9712 33 26 539
Vzniknuté naklady R1900 487 1225 1638 1067 4418
Zostatok — ostatné technické naklady/prijmy R2510 -11 885
Celkové naklady R2600 -7 467
Celkova vyska odkupeni R2700 0 11 560 6 021 0 17 581

108




PRILOHA &. 2 (v tis. EUR)

KOMUNALNA

POISTOVNA

-

VIENNA INSURANCE GROUP

S.12.01.02
Technické rezervy zivotného poistenia a zdravotného poistenia SLT
Index-linked a unit-linked poistenie Ostatné zivotné poistenie
Anuity vyplyvajuce z Spolu
poistnych zmluav (zivotné
0 nezivotnom poistenie
Poistenie s poisteni a sa'visiace . iné ako
odielom na Zml Zml s poistnymi Prijaté zdravotné
pocie Zmluvy bez miuvy s miuvy s zavazkami okrem | zaistenie : -
zisku opcii a opciami Zmluvy bez opciami zaviazkov poistenie
P alebo opcii a zaruk alebo PR vratane
zaruk zarukami zarukami vyplyvajucich zo unit-linked
zdravotného isteni
poistenia poistenia)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Technické rezervy vypocitané ako celok R0010
Celkové pohladavky vyplyvajuce zo
zaistenia/voci SPV a z finitného zaistenia po
Uprave na zohladnenie o¢akavanych strat v R0020
dosledku zlyhania protistrany spojené s
technickymi rezervami vypoéitanymi ako celok
Technické rezervy vypocitané ako sucet
najlepsieho odhadu a rizikovej marze
Najlepsi odhad
Brutto najlepsi odhad R0030 74 085 47 829 858 5254 128 026
Celkova vyska pohladavok vyplyvajucich zo -15 -3 2683 2 665
zaistenia/voci SPV a z finitného zaistenia po R0080
Uprave na zohladnenie o¢akavanych strat v
désledku zlyhania protistrany
Najlepsi odhad minus pohladavky vyplyvajuce 74 100 47 830 860 2571 125 361
zo zaistenia/vocCi SPV a z finitného zaistenia — | R0090
spolu
Rizikova marza R0100 924 489 517 45 1975
Technické rezervy — spolu R0200 62 396 48 319 1375 5299 117 389
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Anuity
Zdravotné poistenie (priama ¢innost) vyplyvajuce z
poistnych
zmlav Celkom
o nezivotnom | Zdravotné (zdravotné
Zml poisteni a zaistenie poistenie
Zm b miuvy s suvisiace so (prijaté podobné
miuvy 'ezk oplclsml zavazkami zaistenie) Zivotnému
opeil a zaru aebo vyplyvajucimi poisteniu)
zarukami 20
zdravotného
poistenia
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Technické rezervy vypocitané ako celok R0010
Celkové pohladavky vyplyvajlce zo
zaistenia/voci SPV a z finitného zaistenia po Uprave
na zohladnenie o¢akavanych strat v dosledku R0020
zlyhania protistrany spojené s technickymi rezervami
vypocitanymi ako celok
Technické rezervy vypocitané ako sucet
najlepsieho odhadu a rizikovej marze
Najlepsi odhad
Brutto najlepsi odhad R0030 -9729 -9729
Celkova vyska pohladavok vyplyvajicich zo 0 0
zaistenia/voci SPV a z finitného zaistenia po Uprave R0080
na zohladnenie o¢akavanych strat v dosledku
zlyhania protistrany
Najlepsi odhad minus pohfadavky vyplyvajtice zo 9729 9729
b g o L . f R0090
zaistenia/voci SPV a z finitného zaistenia — spolu
Rizikova marza R0100 1645 1645
Technické rezervy — spolu R0200 -8 085 -8 085
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S$.17.01.02
Technické rezervy nezivotného poistenia
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Priama ¢innost’ a prijaté proporcionalne zaistenie

Poistenie Poistenie

Poistenie Poistenie Poistenie zodpovednosti za Ostatné Namorné, proti poziaru Poistenie Poistenie

L . o « .| $kodu spOsobenu poistenie letecké a S x . .

lie€ebnych | zabezpec€enia | odSkodnenia revadzkou motorowch dopravné ainym vSeobecnej averu a

nakladov prijmu pracovnikov p ) ovy pravn majetkovym | zodpovednosti kaucie

motorového vozidiel poistenie skodam
vozidla
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100

Technické rezervy vypocitané ako celok R0010 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Celkové pohladavky vyplyvajlce zo zaistenia/voci SPV
a z finitného zaistenia po Uprave na zohladnenie o¢akavanych
strat v désledku zlyhania protistrany spojené s technickymi R0050 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rezervami vypocitanymi ako celok
Technické rezervy vypocitané ako sucet najlepsieho
odhadu a rizikovej marze
Najlepsi odhad
Poistné rezervy
Brutto R0060 0 29 0 14 180 15023 12 1460 713 0
Celkové pohladavky vyplyvajlce zo zaistenia/voci SPV 0 0 0 7637 0 -1 -304 291 0
a z finitného zaistenia po Uprave zohladiujlcej ocakavané R0140
straty v désledku zlyhania protistrany
Netto najlepsi odhad poistnych rezerv R0150 0 29 0 6543 15023 23 1764 421 0
Rezervy na poistné plnenie
Brutto R0160 0 2168 0 27 330 7 341 153 6 497 4763 0
Celkové pohladavky vyplyvajlce zo zaistenia/vosi SPV 0 45 0 12 205 11 0 2653 2 607 0
a z finitného zaistenia po Uprave zohladiujlcej o¢akavané R0240
straty v désledku zlyhania protistrany
Netto najlepsi odhad rezerv na poistné pinenie R0250 0 2123 0 15125 7 330 153 3844 2156 0
Celkovy najlepsi odhad — brutto R0260 0 2197 0 41 511 22 365 165 7 957 5476 0
Rizikova marza R0280 0 348 0 2075 1200 25 630 353 0
Technické rezervy - spolu
Technické rezervy — Sp0|u R0320 0 2 545 0 43 586 23 564 190 8 587 5829 0
Pohladavky vyplyvajlice zo zaistnej zmluvy/voci SPV 0 45 0 19 842 11 -1 2 349 2 899 0
a z finitného zaistenia po Uprave na zohladnenie o¢akavanych R0330
strat v dosledku zlyhania protistrany — spolu
Technické rezervy po odpocitani pohladavok vyplyvajicich zo R0340 0 2 501 0 23743 23 553 201 6238 2930 0

zaistenia/voci SPV a z finitného zaistenia — spolu
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S.17.01.02
Technické rezervy nezivotného poistenia

KOMUNALNA
POISTOVNA

-

VIENNA INSURANCE GROUP

Priama €innost’ a prijaté proporcionalne

Prijaté neproporcionalne zaistenie

zaistenie
Celkovy
Poistenie Ro6zne Neproporcionalne Neproporclonalne Neproporcionalne zvgvatzo,:
S Asistenéné aviegt . Neproporcionalne | ndmorné, letecké ' s nezivoineho
pravnej > finanéné zdravotné , o . A majetkové poistenia
sluzby h } Urazové zaistenie a dopravné . .
ochrany straty zaistenie aistenie zaistenie
Cco0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
Technické rezervy vypocitané ako celok R0010 0 0 0 0
Celkové pohladavky vyplyvajuce zo zaistenia/voci SPV
a z finitného zaistenia po Uprave na zohladnenie
ocakavanych strat v dosledku zlyhania protistrany R0050 0 0 0 0
spojené s technickymi rezervami vypocitanymi ako celok
Technické rezervy vypocitané ako sucet
najlepsieho odhadu a rizikovej marze
Najlepsi odhad
Poistné rezervy
Brutto R0060 0 45 19 31481
Celkové pohladavky vyplyvajuce zo zaistenia/voci
SPV a z finitného zaistenia po Uprave zohladriujucej R0140 0 -13 -18 7 583
ocCakavané straty v désledku zlyhania protistrany
Netto najlepsi odhad poistnych rezerv R0150 0 58 37 23 899
Rezervy na poistné plnenie e
Brutto R0160 0 40 0 48 292
Celkové pohladavky vyplyvajuce zo zaistenia/vogi
SPV a z finitného zaistenia po Uprave zohladriujucej R0240 0 0 0 17 521
ocCakavané straty v désledku zlyhania protistrany
Netto najlepsi odhad rezerv na poistné pinenie R0250 0 40 0 30771
Celkovy najlepsi odhad — brutto R0260 0 85 19 79774
Celkovy najlepsi odhad — netto R0270 0 97 37 54 670
Rizikova marza R0280 0 6 0 4638
Technické rezervy - spolu
Technické rezervy — spolu R0320 0 91 19 84 411
Pohladavky vyplyvajlce zo zaistnej zmluvy/voci SPV
a z finitného zaistenia po Uprave na zohladnenie R0330 0 -13 -18 25104
oC€akavanych strat v désledku zlyhania protistrany — spolu
Technické rezervy po odpocitani pohladavok
vyplyvajucich zo zaistenia/voci SPV a z finitného zaistenia R0340 0 104 37 59 307

— spolu
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PRILOHA é&. 2 (v tis. EUR)
S$.19.01.21
Naroky vyplyvajuce z nezivotného poistenia

Celkova ¢innost’ nezivotného poistenia

Rok nastatia/rok

oo ] . 20020 Accident year
upisania poistenia

Vyplatené poistné plnenia brutto (nekumulativne)

(absolutna vyska)

KOMUNALNA 8
POISTOUNA BB

VIENNA INSURANCE GROUP

Vyvojovy rok V beznom Sucet rokov
Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 1oa roku (kumulativny)
C0010 0020 C0030 | C0040 | C0050 | CO0060 | C0070 | C0080 | C0090 | C0100 | Co110 co170 0180

Pred | R0100 1571 [ Ro100 1571 178 924
N9 | R0160 30 856 12223 2791] 1117 699 356 149 465 639 186 R0160 186 49 481
N8 | R0170 33 696 12649| 2755| 1255 572 401| 1318 285 489 R0170 489 53 420
N7 | R0180 34516 10990| 2567 670 934 666 194 131 R0180 131 50 668
N6 | R0190 34 980 9815| 1240 509| 1192 425| 3264 R0190 3 264 49039
N5 | R0200 23919 6391| 1685 335 183 70 R0200 70 32 583
N4 | R0210 24 973 7354| 1457 316 188 R0210 188 34 289
N3 | R0220 29903 9634| 1585 726 R0220 726 41849
N2 | R0230 33808 11915 3021 R0230 3021 48 744
N1 | R0240 40 427 11942 R0240 11942 52 370
N R0250 41495 R0250 41 495 41 495
Spolu R0260 63083 632 862
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PRILOHA é&. 2 (v tis. EUR)
S$.19.01.21
Naroky vyplyvajuce z nezivotného poistenia

Brutto nediskontovany najlepsi odhad rezerv na poistné plnenie
(absolutna vyska)

KOMUNALNA
POISTOVNA

-

Vyvojovy rok Koniec roka

102 (disk'ont_ované

Rok 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 viac udaje)

C0200 | C0210 | C0220 | C0230 | C0240 | C0250 | C0260 | C0270 | C0280 | C0290 | CO0300 C0360
Pred R0100 4166 R0100 3795
N-9 R0160 31529 11320 6 855 6 280 5563 6 084 5323 4537 3397 2604 R0160 2336
N-8 R0170 27158 | 13446 9600| 10226 9020 7742 5175 4133 2188 R0170 2019
N-7 R0180 20 280 9254 6 602 7327 5153 3875 2505 1412 R0180 1272
N-6 R0190 18870| 10969| 11392| 13364| 13008| 10212 2469 R0190 2267
N-5 R0200 13700 6635 3412 2748 1485 975 R0200 896
N-4 R0210 16 738 7097 4256 3880 2515 R0210 2286
N-3 R0220 16 956 7519 3981 3970 R0220 3626
N-2 R0230 19 583 7413 5098 R0230 4672
N-1 R0240 19 369 7588 R0240 6912
N Ro2s0 | 19863 R0250 18 211
Spolu R0260 48292

VIENNA INSURANCE GROUP
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PRILOHA é. 2 (v tis. EUR)
S.22.01.21

Vplyv opatreni tykajucich sa dlhodobych zaruk a prechodnych opatreni

Vyska vratane Vplyv Vblyv Vol
opatreni prechodného Piyv. Vplyv korekcie YPyv
tykajucich sa opatrenia prechodného volatility parovace]
dlhodobych zaruk | tykajuceho sa . op_be'ltrenia nastavenej na korekci(:z
a prechodnych technickych tykajuceho sa nulu nastavenej na
opatreni rezerv urokovej miery nulu
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Technické rezervy R0010 193 716 12612 1120
Z&akladné vlastné zdroje R0020 62 273 -9 168 -712
Poqii'tel’né_ vIav;tné zdroje ur¢ené na sPInenie R0050 62 273 9168 712 0
kapitalovej poziadavky na solventnost
Kapitalova poziadavka na solventnost R0090 38918 0 -18 0
P(.Juliitgl'né. vlas.tr]é zd.rojevgréené na splnenie R0100 61 862 12612 979 0
minimalnej kapitalovej poziadavky
Minimalna kapitalova poziadavka R0110 13779 432 103 0

KOMUNALNA

POISTOVNA

-

VIENNA INSURANCE GROUP
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KOMUNALNA 8
POISTOUNA BB

VIENNA INSURANCE GROUP

PRILOHA &. 2 (v tis. EUR)
$.23.01.01
Vlastné zdroje

Spolu Trieda1- | Trieda1— Trieda 2 Trieda 3
neobmedzené | obmedzené
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Zakladné vlastné zdroje pred odpogitanim Gé&asti v inom finanénom sektore, ako sa uvadza v élanku 68
delegovaného nariadenia (EU) 2015/35
Kapital v kmenovych akciach (bez odpocitania vliastnych akcii) R0010 18 532 18 532
Emisné azio suvisiace s kapitalom v kmenovych akciach R0030 15 326 15 326
_Zaéiatotj:né vklady, (':Iens_ké pri§pevI§y a[ebo rovr}ocenné p_oloika z_ékladnych vlastnych zdrojov v pripade vzajomnych R0040
poistovacich spolkov a poistovni zaloZzenych na zasade vzajomnosti
Podriadené ucty ¢lenov vzajomného poistovacieho spolku R0050
Prebyto¢né zdroje R0070
Prioritné akcie R0090
Emisné azio suvisiace s prioritnymi akciami R0110
Rezerva z precenenia R0130 28 003 28 003
Podriadené zavazky R0140
Suma zodpovedajlca hodnote Cistych odloZzenych dariovych pohladavok R0160 411 411
Iné polozky vlastnych zdrojov schvalené organom dohladu ako zakladné vlastné zdroje, ktoré neboli uvedené vyssie R0180
Vlastné zdroje na zaklade u€tovnej zavierky, ktoré by nemali byt' zastupené rezervou z precenenia a ktoré
nespliaju kritéria, aby boli klasifikované ako vlastné zdroje podla smernice Solventnost’ Il
Vlastné zdroje na zaklade Gétovnej zavierky, ktoré by nemali byt zastipené rezervou z precenenia a ktoré nespifiaju
kritéria, aby boli klasifikované ako vlastné zdroje podla smernice Solventnost Il R0220
Odpocty
Odpocty Ucasti vo finanénych a Gverovych institiciach R0230
Celkové zakladné vlastné zdroje po odpoctoch R0290 62 273 61 862 411
Dodatkové vlastné zdroje
Nesplateny a nevyziadany kapital v kmefovych akciach splatny na poZiadanie R0300
Ne_splater}é a nevy'i_iadar'\é zaé_iatoéné'vklady, Elenské _prl'spe'vky alebo' rovnocgnné polqi_ka zéklgdnych vlastnych R0310
zdrojov v pripade vzajomnych poistovacich spolkov a poistovni zaloZzenych na zdsade vzajomnosti
Nesplatené a nevyZziadané prioritné akcie splatné na poZiadanie R0320
Pravne zavazny prislub upisat a vyplatit podriadené zavazky na poZiadanie R0330
Akreditivy a zaruky podla ¢lanku 96 ods. 2 smernice 2009/138/ES R0340
Akreditivy a zaruky iné ako akreditivy a zaruky podla ¢lanku 96 ods. 2 smernice 2009/138/ES R0350
Dodato¢né Ziadosti ¢lenov podla ¢lanku 96 ods. 3 prvého pododseku smernice 2009/138/ES R0360
Dodato¢né Ziadosti ¢lenov — iné ako podla ¢lanku 96 ods. 3 prvého pododseku smernice 2009/138/ES R0370
Iné dodatkové vlastné zdroje R0390
Celkové dodatkové vlastné zdroje R0400
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KOMUNALNA 8
POISTOUNA BB

PRILOHA é&. 2 (v tis. EUR)
$.23.01.01
Vlastné zdroje

VIENNA INSURANCE GROUP

Trieda 1 -

Trieda 1 -

Spolu neobmedzené | obmedzené Trieda 2 Trieda 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Dostupné a pouzitel'né vlastné zdroje
Celkové dostupné vlastné zdroje uréené na splnenie kapitalovej poZiadavky na solventnost R0500 62 273 61 862 411
Celkové dostupné vlastné zdroje uréené na splnenie minimalnej kapitalovej poziadavky R0510 61 862 61 862
Celkové pouzitelné vlastné zdroje urc¢ené na splnenie kapitalovej poZiadavky na solventnost R0540 62 273 61 862 411
Celkové pouzitelné vlastné zdroje ur¢ené na splnenie minimalnej kapitalovej poziadavky R0550 61 862 61 862
Kapitalova poziadavka na solventnost’ R0580 38918
Minimalna kapitalova poziadavka R0600 13779
Pomer medzi pouzitePnymi vlastnymi zdrojmi a kapitalovou poziadavkou na solventnost’ R0620 160,01%
Pomer medzi pouzitePnymi vlastnymi zdrojmi a minimalnou kapitalovou poziadavkou R0640 448,94%
C0060
Rezerva z precenenia
Prebytok aktiv nad zavazkami R0700 65 573
Vlastné akcie (drzané priamo a nepriamo) RO710
Predpokladané dividendy, rozdelovanie vynosov a platby R0720 3 300
Iné polozky zakladnych vlastnych zdrojov R0730 34 269
Uprava na zohladnenie obmedzenych poloZiek vlastnych zdrojov v stvislosti s portféliami, na ktoré sa
uplatriuje parovacia korekcia, a s oddelene spravovanymi fondmi R0740
Rezerva z precenenia R0760 28 003
Ocakavané zisky
Ocakavané zisky zahrnuté do buduceho poistného (EPIFP) — Zivotné poistenie RO770 13120
Ocakavané zisky zahrnuté do buduceho poistného (EPIFP) — neZivotné poistenie R0O780 866
Celkova suma oéakavanych ziskov zahrnutych do budticeho poistného (EPIFP) R0790 13 986
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PRILOHA &. 2 (v tis. EUR)
S.25.05.21

Kapitalova poziadavka na solventnost’ — pre podniky pouzivajtice vnutorny model (Giasto¢ny alebo tpiny)

Informacie o kapitalovej poziadavke na solventnost’

KOMUNALNA 8
POISTOUNA BB

VIENNA INSURANCE GROUP

Kapitalova VVaka na zaklade Parametre
poziadavka na ¥ modelu $pecifické pre dany Zjednodusenia
solventnost podnik (USP)
C0010 C0070 C0090 C0120

Typ rizika

Celkova diverzifikacia R0020 -15 235 0
Celkové diverzifikované riziko pred zdanenim R0030 38918 28 055
Celkové diverzifikované riziko po zdaneni R0040 38918 28 055
Celkové trhové a uverové riziko R0070 15078 0
Trhové a Uverové riziko — diverzifikované R0080 9945 0
Riziko kreditnej udalosti, ktoré nie je zahrnuté v trhovom a Uverovom riziku R0190 2498 0
Riziko kreditnej udalosti, ktoré nie je zahrnuté v trhovom a Uverovom riziku — diverzifikované R0200 2 347 0
Celkové podnikatel'ské riziko R0270 0 0
Celkové podnikatel'ské riziko — diverzifikované R0280 0 0
Celkové Cisté upisovacie riziko nezivotného poistenia a zaistenia R0310 33 930 32 231
Celkové Cisté upisovacie riziko neZivotného poistenia a zaistenia — diverzifikované R0320 29 700 28 055
Celkové upisovacie riziko Zivotného poistenia a zaistenia a zdravotného poistenia R0400 11 312 0
Celkové upisovacie riziko Zivotného poistenia a zaistenia a zdravotného poistenia — diverzifikované R0410 8 358 0
Celkové operaéné riziko R0480 3804 0
Celkové operacné riziko — diverzifikované R0490 3804 0
Iné riziko R0500 0 0
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-

KOMUNALNA
POISTOVNA
VIENNA INSURANCE GROUP
Vypocet kapitalovej poziadavky na solventnost’ C0100
Celkové nediverzifikované zlozky R0110 54 154
Diverzifikacia R0060 -15 235
Uprava z ddvodu agregacie nSCR RFF/IMAP R0120 0
Kapitalova poziadavka pre podnikanie vykonavané v sulade s ¢lankom 4 smernice 2003/41/ES R0160 0
Kapitalova poziadavka na solventnost’ bez navysenia kapitalu R0200 38 918
NavySenia kapitalu, ktoré uz boli stanovené R0210 0
Navysenia kapitalu, ktoré uz boli stanovené — €lanok 37 ods. 1 pism. a) R0211 0
NavysSenia kapitalu, ktoré uz boli stanovené — ¢lanok 37 ods. 1 pism. b) R0212 0
Navysenia kapitalu, ktoré uz boli stanovené — ¢lanok 37 ods. 1 pism. c) R0213 0
NavySenia kapitalu, ktoré uz boli stanovené — €lanok 37 ods. 1 pism. d) R0214 0
Kapitalova poziadavka na solventnost’ R0220 38918
Dalsie informacie o kapitalovej poziadavke na solventnost
Vyska/odhad celkovej kapacity technickych rezerv absorbovat' straty R0300
Vyska/odhad celkovej kapacity odloZzenych dani absorbovat' straty R0310
Kapitélova poziadavka pre podmodul akciového rizika zaloZeny na duracii R0400 0
Celkova vyska pomyselnych kapitalovych poZiadaviek na solventnost pre zvy$nu ¢ast R0410 0
Celkova vyska pomyselnych kapitalovych poziadaviek na solventnost pre oddelene spravované fondy R0420 0
Cglkovél vyska pqmyselnej kapitalovej poziadavky na solventnost pre portfélia, na ktoré sa uplatriuje R0430 0
parovacia korekcia
Uginky diverzifikacie z ddvodu agregacie nSCR RFF pre ¢lanok 304 R0440 0
Metdda pouzitd na vypocet Upravy z dévodu agregacie nSCR RFF R0450
Cisté buduce dobrovolné plnenia R0460 92
Ano/Nie
Pristup k sadzbe dane C0109
| Pristup zaloZzeny na priemernej danovej sadzbe R0590 Ano
Kapacita
odloZzenych dani
absorbovat straty
(LAC DT)
Vypocet kapacity odlozenych dani absorbovat’ straty C0130
Vyska/odhad kapacity odlozenych dani absorbovat' straty R0640 0
V}'/é_lfall(odhad kapacity odlozenych dani absorbovat straty odévodnena zruSenim odloZzenych darnovych R0650 0
zavazkov
Vyska/odhad kapacity odloZzenych dani absorbovat straty odévodnena odkazom na pravdepodobny buduci R0660 0
zdanitelny hospodarsky zisk
V)’:(éka/odhad kapacity odlozenych dani absorbovat straty odévodnena prenosom do minulych obdobi, bezny R0670 0
rol
V)’;(éka/odhad kapacity odloZenych dani absorbovat straty odévodnena prenosom do minulych obdobi, budtice R0680 0
roky
Vyska/odhad maximalnej kapacity odloZzenych dani absorbovat' straty R0690 0
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PRILOHA é. 2 (v tis. EUR)
S.28.02.01
Minimalna kapitalova poziadavka — €innost’ zivotného aj nezivotného poistenia

Cinnosti Cinnosti
nezivotného zivotného
poistenia poistenia
MCR(NL, NL) | MCR(NL,L)
vysledok vysledok
C0010 C0020
Zlozka linearneho vzorca pre zavazky nezivotného poistenia a zaistenia R0010 10 744

KOMUNALNA 8
POISTOUNA BB

VIENNA INSURANCE GROUP

Cinnosti nezivotného poistenia

Cinnosti zivotného poistenia

Netto najlepsi

odhad (po Cisté predpisané Nitéﬁ;?(legs' regls;'l‘zné

odpoditani poistné (po odpoél'tapnl' Boist‘;é (po

zaistenia/SPV) odpogitani istenia/SPV dooiitani

a technické zaistenia) zaistenia ) odpocitan

rezerv v poslednveh 12 | @ technické rezervy zaistenia)

v oéitanéy ako pmesiac}:)ch vypocitané ako v poslednych
yp celok celok 12 mesiacoch
C0030 C0040 C0050 C0060

Poistenie lieCebnych nakladov a proporcionalne zaistenie R0020 0 0
Poistenie zabezpecenia prijmu a proporcionalne zaistenie R0030 2153 3640
Poistenie odSkodnenia pracovnikov a proporcionalne zaistenie R0040 0 0
Poistenie zodpovednosti za Skodu spésobenu prevadzkou motorového vozidla a proporcionalne zaistenie R0050 21 668 18 504
Ostatné poistenie motorovych vozidiel a proporcionalne zaistenie R0060 22 353 42 153
Namorné, letecké a dopravné poistenie a proporcionalne zaistenie R0070 176 131
Poistenie proti pozZiaru a inym majetkovym Skodam a proporcionalne zaistenie R0080 5608 9150
Poistenie vS§eobecnej zodpovednosti a proporcionalne zaistenie R0090 2577 949
Poistenie Gveru a kaucie a proporcionalne zaistenie R0100 0 0
Poistenie pravnej ochrany a proporcionalne zaistenie R0110 0 0
Asistenc¢né sluzby a proporcionalne zaistenie R0120 97 557
Poistenie réznych finanénych strat a proporcionalne zaistenie R0130 37 172
Neproporcionalne zdravotné zaistenie R0140 0 0
Neproporcionalne Urazové zaistenie R0150 0 0
Neproporcionalne namorné, letecké a dopravné zaistenie R0160 0 0
Neproporcionalne majetkové zaistenie R0170 0 0
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PRILOHA &. 2 (v tis. EUR)
S.28.02.01

Minimalna kapitalova poziadavka — €innost’ zivotného aj nezivotného poistenia

Cinnosti Cinnosti
nezivotného Zivotného
poistenia poistenia
MCR(L, NL) MCR(L, L)
vysledok vysledok
C0070 C0080
Zlozka linearneho vzorca pre zavazky zivotného poistenia a zaistenia R0200 3036

KOMUNALNA 8
POISTOUNA BB

VIENNA INSURANCE GROUP

Cinnosti nezivotného
poistenia

Cinnosti zivotného poistenia

Netto najlepsi

Netto najlepsi

odhad (po . odhad (po ;
odpogditani Cisty celkovy odpogditani Cisty celkovy
zaistenia/SPV) | rizikovy kapital | zaistenia/SPV) | rizikovy kapital
a technické (po odpocitani | a technické (po odpocitani
rezervy zaistenia/SPV) rezervy zaistenia/SPV)
vypocgitané vypogitané
ako celok ako celok
C0090 C0100 Cco0110 C0120
Zavazky s podielom na zisku — garantované pinenia R0210 62 319
Zavazky s podielom na zisku — buduce dobrovolné plnenia R0220 92
Zavazky index-linked a unit-linked poistenia R0230 47 830
Ostatné zavazky zivotného poistenia (zaistenia) a zdravotného poistenia (zaistenia) R0240 3432
Celkovy rizikovy kapital pre vSetky zavazky Zivotného poistenia (zaistenia) R0250 468 450
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KOMUNALNA 8
POISTOUNA B

VIENNA INSURANCE GROUP

PRILOHA é. 2 (v tis. EUR)
S.28.02.01

Minimalna kapitalova poziadavka — €innost’ Zivotného aj nezivotného poistenia

Vypocet celkovej minimalnej kapitalovej poziadavky

C0130
Linearna minimalna kapitalova poziadavka R0300 13779
Kapitalova poziadavka na solventnost R0310 38 918
Horna hranica minimalnej kapitalovej poziadavky R0320 17 513
Spodna hranica minimalnej kapitélovej poziadavky R0330 9730
Kombinovana minimalna kapitalova poziadavka R0340 13779
Absolutna spodna hranica minimalnej kapitalovej poziadavky R0350 8 000
C0130
Minimalna kapitalova poziadavka R0400 13779
\alg’g?‘:)oét?]tép:;?s‘zilir;ej minimalnej kapitalovej poziadavky vztahujucej sa na nezivotné nec;:;gt?]St;Lo 2%/';{;] %Sr;:)
poistenia poistenia
C0140 C0150
Pomyselna linearna minimalna kapitalova poziadavka R0500 10 744 3036
\I:’;:;)éz(ta)lna kapitalova poziadavka na solventnost bez navySenia (ro€ny alebo najnovsi R0510 30 344 8574
Horna hranica pomyselnej minimalnej kapitalovej poziadavky R0520 13 655 3858
Spodna hranica pomyselnej minimalnej kapitalovej poziadavky R0530 7 586 2144
Pomyselna kombinovana minimalna kapitalova poziadavka R0540 10 744 3036
Absolutna spodna hranica pomyselnej minimalnej kapitalovej poziadavky R0550 4 000 4000
Pomyselna minimalna kapitalova poziadavka R0560 10 744 4 000
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